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4 Energetika: obnovljivi izvori energije



_Uvod

_Sektorske analize prate stanje i trendove te poslovne dogadaje u odabranim
sektarima hrvatskog gospodarstva: energetici: ohnovljivim izvarima energije,
kemijskoj industriji, trgovini na malo, hrani i picu, telekomunikacijama,
farmaceutskoj industriji, gradevinarstvu i turizmu. U ovom izdanju Sektorskih
analiza dan je sazetak objavljenih analiza sektora u 2024. godini. Uz analizu
osnovnih pokazatelja navedenih sektora za Republiku Hrvatsku, dana je i
usporedba s pokazateljima za Europsku uniju te izvjeStaj sa Zagrebacke
burze. Osim toga, analiza daje pregled financijskih pokazatelja vadecih
trgovackih drustava navedenih sektora u Republici Hrvatskoj i ocekivana
kretanja.
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_Energetika:
obnovljivi izvori
energije’

—Podaci Eurostata [2023] ukazuju da je 2022. godine ukupan udio energije

iz obnavljivih izvora [01] u bruto finalnoj potrosnji energije dosegnuo
23 posto na razini EU-a, Sto je oko 1,1 postotni bod vise u odnosu na
prethodnu godinu. Ostvareni udio energije iz Ol je potrebno udvastruciti do
2030. godine, kako hi se ostvario ambiciozan cilj od minimalno 42,5 posto
energije iz Ol, Cime se istovremeno smanjuju emisije staklenickih plinova i
ovisnost EU-a o uvoznim energentima. Ostvarenje ovog cilja znatno ovisii
o uspjesnosti implementacije Direktive o energetskoj ucinkovitosti, koja je
takoder revidirana u 2023. godini. Zajedno s ostalim pravilima vezanim za
energiju i klimu, Direktiva cilja na smanjenje emisija staklenickih plinova za
barem 55 posto u odnosu na 1990. godinu, odnosno dodatno smanjenje
od 11 posto ukupne energetske potrosnje do 2030. godine. Hrvatska kao
zemlja Clanica Europske unije sudjeluje u ispunjenju zajednickog cilja. U
2022. godini ukupan udio energije iz Ol prekinuo je niz godi$njeg rasta od
2016. godine i zabiljezio 29,4 posto, ili udio ispod 2020. godine. U 2022.
godini Republika Hrvatska imala je 29,4 posto energije iz Ol u bruto finalnoj
potrosnji, od ¢ega je udio elektricne energije iznosio 55,5 posto, a grijanja i
hladenja 37,2 posto. U 2022. godini ostvaren je pad udjela za -1,9 postotnih
bodova u adnosu na 2021. godinu, koji se moZe pripisati znatajnom padu
udjela Ol u prometu iz Ol [-4,6 postotnih bodova] i padu udjela Ol u grijanju
i hladenju (-0,79 postotnih bodova) koje porast od 2,1 postotnog boda u
proizvadniji elektricne energije iz Ol nije mogao nadoknaditi. Udio energije
iz Ol u prometu u bruto finalnoj potrosnji energije iznosio je 2,4 posto u
2022. godini.

Prema podacima za 2022. godinu, u strukturi proizvodnje elektricne
energije iz Ol najveci udio od 65,4 posto imale su vodne snage koje
ukljucuju i proizvodnju elektricne energije iz velikih hidroelektrana. Zatim
slijedi energija iz vjetra s 21,7 posto udjela te elektricna energija iz krute
hiomase sa 6,9 posto kao treci pojedinacni najznacajniji izvor elektricne
energije iz Ol. Biomasa se promatra kao obnovljivo goriva koje moze hiti
u krutom [ogrjevno drvo, sjecka, peleti, briketi...]), plinovitom (plinovi iz
anaerchne fermentacije - bioplin, biometan te plinovi iz termickih procesa)

1 Kulisi¢, B. (2024). Energetika: obnovljivi izvori energije. Sektorske analize.



_Slika 1.
Udjeli energije iz Ol
u bruto finalnoj
potrosnji u Hrvatskoj
(2004. - 2022.) te
podsektorski udjeli

Izvor: Eurostat, SHARES summary
results (24.1.2024.).

_Slika 2.
Struktura proizvedene
elektricne energije iz
obnovljivih izvora u
Hrvatskoj, 2022. (u %]

Izvor: Eurostat, SHARES summary
results (24.1.2024.).

_Slika 3.
Kretanje proizvodnje
elektricne energije iz
obnovljivih izvora u

Hrvatskoj 2004. - 2022.

godine i pripadajuéi
udjeli

Izvor: Eurostat, SHARES summary
results (24.1.2024.).
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ili teku¢em (biodizel, bioetanaol i ostala tekuca hiogaoriva koja se kariste
u prometu] obliku. Elektricna energija iz hioplina prikazana je zbirno s
ostalim Ol energije koji su sudjelovali s 4,61 posto. U odnosu na 2021.
godinu, svi izvori elektricne energije iz Ol biljeze porast u 2022. godini, s
izuzecem ostalih elektrana na OIE koje biljeze znatajan pad od -9,2 posto.
Energija voda ima stahilnu proizvodnju, ¢ime se prekida kontinuitet pada od
2018. godine koji je ukazivao na smanjenje produktivnosti hidroelektrana
uslijed klimatskih promjena. Nova postrojenja za proizvodnju elektricne
energije iz energije Sunca povecala su proizvadnju za 1,5 posto u odnosu
na prethodnu godinu.
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_Tablica 1.
Odabrani pokazatelji
poslovanja drustva
INAd.d., 2021.i2022.

Napomena: p.b. oznacuje postotni
bod.

Izvor: Poslovna Hrvatska.

E 6 _sektorske analize

Unato¢ padu proizvodnje iz ostalih Ol, poglavito bioplina, porast svih
tehnologija proizvodnje elektricne energije iz Ol u 2022. gadini ostvaruje
ukupan porast u proizvodnji za 2,4 posto u odnosu na 2021. godinu.

Prema podacima Poslovne Hrvatske u 2022. godini je u djelatnosti
.Proizvadnja rafiniranih naftnih proizvoda“ hilo aktivno 12 poslovnih
subjekata, dok je u djelatnosti ,,Opskrha elektricnom energijom, plinom,
parom i klimatizacija“ hilo aktivno njih 1.053. Unutar djelatnosti proizvodnje
rafiniranih naftnih proizvoda 2022. godine najvece trgovacko drustvo hila je
INA d.d., koja je s ostvarenim ukupnim prihodima u visini od 4.653.332.200
eura ostvarila 99,1 posto ukupnih prihoda te djelatnosti. Prema podacima
Poslovne Hrvatske, INA d.d. je u 2022. godini ostvarila bruto dobit od
397.903.917 eura (tablica 1]. U odnosu na 2021. godinu, ukupni prihadi
povecani su za 56,3 posto, dok se dohit gotovo udvostrucila (rast od 86,9
posto]. DrusStvo je u 2022. godini povecalo ulaganja u svim djelatnostima
u usporedhi s 2021., i to na razinu od 358,3 milijuna eura, pri cemu je
najveci dio ulaganja usmjeren u projekt nadogradnje Rafinerije nafte Rijeka
i kampanju buSenja na sjevernom Jadranu. Broj zaposlenih smanjen je s
3.214 zaposlenih u 2021. na 3.005 zaposlenih osoba u 2022. godini (pad
od 6,5 posto]. Prikaz odabranih financijskih pokazatelja drustva INA d.d.
za 2022. i 2021. godinu dan je u tablici 1.

2021. 2022. 2022./2021.
Ukupni prihodi (u mil. eura) 2.966,2 4.653,3 156.9
Dobit prije oporezivanja (u mil. eura) 202,1 397.8 196.9
Broj zaposlenih 3.214 3.005 93,5
Bruto marza (u %) 6.8 8.6 1,7 p.b.
Profitabilnost imovine (u %) 5,6 7,5 1,9p.h.
:;:Lz;::zu;;t rada (prihod u tis. eura po 922.9 15485 167.8
Koeficijent obrtaja ukupne imovine 1,0 1.4 144,7
Koeficijent tekuce likvidnosti 1,5 1.4 93,6
Koeficijent ukupne zaduzenosti 0,3 0,3 106,1

Osnovna obiljeZja poslovanja vodecih trgovackih drustava u djelatnosti
opskrbe elektricnom energijom, plinom, parom i klimatizacije tijekom
2022. godine su povecanje prihoda, neznatno smanjenje zaposlenosti i
poslovanje s gubitkom. Ukupni su prihodi deset vodecih trgovackih drustava
ove djelatnosti u 2022. godini iznosili 11,5 milijardi eura i hili za ¢ak 90,5
posto veci nego 2021. godine. Broj zaposlenih se na razini deset vodecih
druStava ove djelatnosti smanjio za 0,6 posto, i to s 10.200 zaposlenih u
2021. godini na 10.142 zaposlene osobe u 2022. godini. Deset vodecih
trgovackih drustava kumulativno je u 2022. godini ostvarilo negativan



_Tablica 2.
Deset vodecih trgovackih
drustava u djelatnosti
“Opskrba elektricnom
energijom, plinom,
parom i klimatizacija”
- odabrani financijski
pokazatelji, 2022.

Izvor: Poslovna Hrvatska.

poslavnirezultat (6,3 milijuna eura gubitka], pri cemu su se i dobit i bruto
marza smanjile u usporedbi s prethadnom godinom. Negativnom poslovnom
rezultatu najviSe je doprinijelo drustvo HEP ELEKTRA d.o.0. koje je 2022.
godinu zakljutilo s gubitkom od 77,7 milijuna eura, a zatim slijedi Gradska
plinara Zagreb - Opskrba d.o.o. s gubitkom od 12,8 milijuna eura. U tablici
2 prikazani su kljucni pokazatelji deset vadecih drustava unutar djelatnosti
opskrbe elektricnom energijom, plinom, parom i klimatizacije. U odnaosu na
prethodnu godinu, povecanje prihoda u 2022. godini ostvarilo je svih deset
drustava, medu kojima predvode drustva MET Croatia Energy Trade d.o.o.
s rastom prihoda od 286,1 posto i MVM CEEnergy Croatia d.o.0. s rastom
od 260,7 posto. Rijet je o hrvatskim podruznicama madarskih energetskih
tvrtki MET Grupe i MVM Grupe. Obje tvrtke su zakupci LNG terminala na
Krku (tu su jo$i Prvo plinarska drustvo d.o.o., HEP d.d., INA d.d. i slavenski
Geaoplin]. Povoljne vrijednasti koeficijenta likvidnosti u 2022. godini hiljezi
svega jedno drustvo, HEP-Proizvodnja d.o.o., dok preostalih osam drustava
imaju odredene poteskoce u odrzavanju likvidnosti.

Uk.qu. Koeficijent Koeﬁcl!ent Bruto marza
UL ] b (u %)
(u mil. eura) likvidnosti .
Prvo plinarsko drustvo 43681 0.9 11 12
d.o.o.
MVM CEEnergy Croatia 1721.0 1.0 1.0 0.3
d.o.0.
HEP-Proizvodnja d.o.o. 1.510,6 0,8 2,0 01
MET Croatia Energy Trade 1.280.6 1.0 1.0 0.4
d.o.o.
HEP ELEKTRA d.o.0. 7173 12 0.8 -10.,8
HEP-Operator
distribucijskog sustava 5676 0,6 0,8 1.4
d.o.o.
GEN-1Hrvatskad.o.o0. 500,5 0.8 1,2 0.2
HOPS d.d. 418,2 0.2 0.8 -0.3
Gradska plinara
Zagreb - Opskrbad.o.0. 2257 16 0.6 a7
E.ON Energijad.o.o0. 193.,8 0,6 0,9 5,6

Analiza odabranih sektora Republike Hrvatske_ 7



_Kemijska
industrija“

_Tablica 3.
Glavni sektorski
pokazatelji,
medugodisnje stope

promjene u 2022. i 2023.

godini, u %

Izvar: Izracun autorice prema
podacima Drzavnog zavoda za
statistiku.
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_Kemijski sektor definiran na temelju statisticke klasifikacije ekanomskih

djelatnosti (NACE Rev. 2, odnosno Nacionalna klasifikacija djelatnosti 2007.]
u Sirem smislu obuhvaca proizvodnju kemikalija i kemijskih proizvoda
(odjeljak C20), proizvodnju proizvoda od gume i plastike (odjeljak C22] te
proizvodnju osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih pripravaka
(odjeljak C21]. Proizvodnja kemikalija i kemijskih proizvoda obuhvaca
proizvodnju osnovnih kemikalija, gnojiva i dusic¢nih spojeva, plastike i
sintetickoga kautuka u primarnim ohblicima; proizvodnju pesticida i drugih
agrokemijskih proizvoda; proizvodnju boja, lakova i slicnih premaza, grafickih
boja i kitova; proizvodnju sapuna i deterdzenata, sredstava za CiScenje i
poliranje, parfema i toaletno-kozmetickih preparata; proizvodnju ostalih
kemijskih proizvoda te proizvodnju umjetnih vlakana. S druge strane,
proizvodnja proizvoda od gume i plastike obuhvacéa proizvodnju vanjskih
i unutrasnjih guma za vozila; proizvodnju ostalih proizvoda od gume;
proizvadnju proizvoda od plastike; proizvadnju ploca, listava, cijevi i profila
od plastike; proizvodnju ambalaze od plastike; proizvodnju proizvoda od
plastike za gradevinarstvo te ostalih proizvoda od plastike. Medu postoje¢im
proizvodima kemijske industrije i industrije plastike i gume u Hrvatskoj
prednjaci proizvodnja tehnickih plinova, polimera, preradevina od gume i
plastike, sredstava za pranje te boja i lakova.

2022. 2023.
Industrija kemikalija i kemijskih proizvoda - C20
Proizvodna aktivnost -214 -2,7
Zaposlenost 1.9 -1,8
Bruto place [(nominalno) 6.5 10,9
Industrija proizvoda od gume i plastike - C22
Proizvodna aktivnost 3,7 -3,6
Zaposlenost 0,7 -3.0
Bruto place [(nominalno) 8,7 14,7

2 Rasic, I. (2024). Kemijska industrija. Sektorske analize.



Udio sektara kemijske industrije u bruto domacem proizvodu (BDP-u]
Hrvatske iznosio je 0,77 posto 2022. godine. Pritom je proizvodnja kemikalija,
kemijskih proizvoda i umjetnih vlakana ¢inila 0,22 posto, a proizvodnja
proizvoda od gume i plastike 0,55 posto BOP-a te godine. Istovremeno,
udio sektora kemijske industrije u BDV-u preradivacke industrije iznosio je
6,3 posto, od tega je 1,8 posto ¢inio udio industrije kemikalija, kemijskih
proizvada i umjetnih vlakana, a 4,5 posto udio industrije gume i plastike.
Za usporedbu, 2020. godine u industriji kemikalija i kemijskih proizvoda
ostvareno je 4 posto, a u industriji proizvoda od gume i plastike 4,8 posto
BDV-a cjelokupne preradivacke industrije. U ukupnoj je zaposlenosti
preradivacke industrije u 2023. godini sektor kemijske industrije sudjelovao
s udjelom od 7 posto. Gledanao izdvojeno, industrija kemikalija i kemijskih
proizvoda u ukupnoj zaposlenosti preradivackog sektora 2023. godine
sudjelovala je s 2,5 posto, aindustrija plastike i gume s 4,5 posto. U ukupnom
izvozu preradivacke industrije ostvarenom od sijecnja do prosinca 2023.
godine, kemijski je sektor sudjelovao s 10,2 posto, pri Cemu je industrija
kemikalija i kemijskih proizvoda sudjelovala sa 6,5 posto, a prerada plastike
igume s 3,7 posta. Istovremeno, u ukupnom uvozu preradivacke industrije
kemijski je sektor sudjelovao s 12,5 posto (8,3 posto industrija kemikalija
i kemijskih proizvoda te 4,2 posto prerada plastike i gume]. U odnosu na
prethodnu godinu, izvoz kemijskog sektora u 2023. godini povecan je za 0,9
posto, dok je uvoz smanjen za 5,1 posto. Industrija kemikalija i kemijskih
proizvoda pritom hiljezi rast izvoza od 4,2 posto, a pad uvoza od 6,7 posto.
Istovremeno, u industriji polugotovih i gotovih proizvoda od gume i plastike
izvoz pada brze od uvoza. Tako je u razdoblju od sijecnja do prosinca 2023.
godine izvoz industrije plastike i gume na medugodis$njoj razini smanjen
za 4,2, a uvoz za 1,8 posto. Zbog ovisnosti o0 uvoznim sirovinama, ohje
industrije konstantno ostvaruju vanjskotrgavinski deficit. Vanjskotrgovinski
deficit proizvodnje kemikalija i kemijskih proizvoda u 2023. godini iznosio
je 1,5 milijardi eura, a proizvoda od gume i plastike 711,9 milijuna eura.

Proizvadnja kemikalija i kemijskih proizvada u Hrvatskoj 2023. godine
biljezi medugodisnji pad od 2,7 posto, a industrija proizvoda od gume i
plastike ostvaruje medugodisnji rast od 3,6 posto®. U odnosu na 2019.
godinu, ukupna je proizvodnja industrije kemikalija i kemijskih proizvoda u
2023. godini bila manja za 25,8 posto. Istovremeno, ukupna je proizvodnja
industrije prerade plastike i gume ostvarila pad od 3,2 posto. Medugodisnji
pad proizvodnje industrije kemikalija i kemijskih proizvoda negativno se
odrazio na kretanje zaposlenosti, aline i placa. U odnosu na 2022. godinu,
u 2023. su se godini prosjeéne mjese¢ne nominalne bruto place zaposlenih
u ovoj industriji nominalno povecale za 10,9 posto, dok se zaposlenost u
prosjeku smanjila za 1,8 posto. Prilikom analize kretanja placa treba voditi
ratuna i o ¢injenici da je prema podacima Drzavnog zavoda za statistiku
na razini cjelokupnog hrvatskog gospodarstva prosle godine zabiljezena
inflacija od 8 posto. Prosjetna bruto placa isplacena u praosincu 2023.

3 Rasic, I. (2024). Kemijska industrija. Sektorske analize.

Analiza odabranih sektora Republike Hrvatske_9



godine u industriji kemikalija i kemijskih proizvoda iznaosila je 1.467 eura,
Sto je hilo 9,4 posto ispod prosjeka gospodarstva te 2 posto iznad prosjeka
cjelokupne preradivacke industrije. Istovremeno, industrija proizvoda od
gume u 2023. godini hiljeZi nominalni rast prosjecne mjesecne bruto place
po zaposlenom od 14,7 posto na medugodis$njoj razini, dok je zaposlenost
smanjena za 3 posto. Unatoc povecanju placa, place u industriji proizvoda
od gume i plastike su i dalje medu najnizima u sektoru preradivacke
industrije. Prosjecna nominalna bruto placa isplacena u prosincu 2023.
godine u industriji proizvoda od gume i plastike iznosila je 1.266 eura, $to
je bilo za 21,9 posto ispod prosjeka gospodarstva te za 12 posto ispod
prosjeka cjelokupne preradivacke industrije.
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Prema podacima Poslovne Hrvatske za 2022. godinu, poslovni subjekti u
kemijskoj industriji ¢ine ¢ak 7,4 posto poslavnih subjekata u preradivackoj
industriji Hrvatske. U industriji kemikalija i kemijskih proizvoda hilo je
aktivno 409 poslovnih subjekata, a u industriji gume i plastike njih 804.
Poslovanje vadecih trgovackih drustava u djelatnosti proizvodnje kemikalija
i kemijskih proizvoda i djelatnosti proizvodnje plastike i gume tijekom
2022. godine ohiljezio je rast ukupnih prihoda. Ukupni su prihodi deset

E 10 _sektorske analize



_Tablica 4.

Deset vodecih trgovackih drustava u proizvodnji kemikalija i kemijskih proizvoda - odabrani

financijski pokazatelji, 2022.

Ukupni prihodi Koeficijent Koeficijent tekuce Bruto marza

(u mil. eura) zaduzenosti likvidnosti (u %)
Petrokemijad.d. 261.9 0,51 0,80 4,05
Saponiad.d. 93,5 0,25 2,04 3,89
Adriatica Dunav d.o.0. 44,4 0,58 2,80 10,76
Hempel d.o.o. 42,7 0,50 1,57 13,27
ScottBaderd.o.o. 40,8 0,49 1,39 1,32
Messer Croatia Plin d.o.o. 36,6 0,11 5,92 18,17
Ireks Aromad.o.0. 28,6 0,10 6,77 6,96
Meteor grupa - Labud d.o.o. 28,6 0,63 0,87 17,50
Chromos-Svjetlostd.o.o. 27,1 0,03 30,46 10,48
LUSH manufakturad.o.o. 22,8 0,20 4,59 12,23

Izvar: Izraun autorice prema podacima Poslovne Hrvatske.

_Tlglgslgtavi'deéih trgovackih drustava u proizvodniji plastike i gume - odabrani financijski pokazatelji,
2022.
Ukupni prihodi Koeficijent Koeficijent tekuce Bruto marza

(u mil. eura) zaduzenosti likvidnosti (u %)
Bomark Pak d.o.o0. 1177 0,47 2,1 4,2
Muraplastd.o.o. 82,9 0,42 2,2 9,4
Gumiimpex-GRP d.d. 78,5 0,63 2,1 8,0
Deceuninckd.o.o. 40,0 0.88 11 04
Aquaestil plusd.o.o. 36.8 0,44 2,6 3,5
Alplad.o.0. 32,4 0,64 1,5 0.4
Siprod.o.o. 32,1 0,52 1,7 3,5
Vargond.o.o. 30,7 0,32 2,7 8.5
Plastformd.o.o. 27,7 0,28 2,2 74
Marlex d.o.o. 25,8 0,42 34 9,3

Izvar: Izracéun autorice prema podacima Poslovne Hrvatske.

vadecih trgovackih drustava industrije kemikalija i kemijskih proizvoda u
2022. hili veci za 4,5 posto u odnosu na 2021. godinu, a industrije plastike
i gume za 27,1 posto.

Na Zagrebacku burzu uvrsteno je samo jedno trgovacko drustvo iz djelatnosti
proizvadnje kemikalija i kemijskih proizvoda, Saponia, dok iz djelatnosti
proizvadnje plastike i gume na Zagrehacku burzu nije uvrsteno niti jedno
drustvo. Dionice Saponije su u 2023. na medugodisnjoj razini zabiljezile
pad prometa od 14,8 posto.

Analiza odabranih sektora Republike Hrvatske_ 11
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Prema podacima CEFIC-a, proizvodnja kemijskog sektora u Europskoj uniji je
u 2023. godini zabiljezila medugodisnji pad od 8 postg, a godinu dana ranije
od 6,3 posto. Istovremeno, izvoz kemijskog sektora Europske unije ostvaruje
pad od 7 posto, a uvoz od 21 posto. Pad proizvodne aktivnosti u odnosu na
prethodnu godinu 2023. zahiljezen je i na razini cijele preradivacke industrije
Europske unije, i to od 1,4 posto. Negativnim kretanjima najvec¢im dijelom
doprinijela je energetska kriza ohiljezena porastom troSkova energenata
i sirovina te nedostatkom potraZnje za proizvodima kemijskog sektora.
Konkurentnost europske kemijske industrije narusena je uslijed visaokih
troskova energije i ovisnosti o trgovini u vrijeme geopolitickih poremecaja.
Gledano dinamicki, udio kemijske industrije Europske unije na svjetskom
trzistu smanjuje se tijekom posljednjeg desetljeca. Usprkos povecanju
ukupne prodaje kemijskog sektora Europske unije s 519 milijardi eura u
2012. na 760 milijardi eura u 2022. gadini, udio EU-27 u ukupnoj svjetskoj
prodaji kemikalija smanjio se sa 17,1 posto na 14 posto. Padu trziSnog
udjela europske kemijske industrije doprinijeli su faktori poput starenja
stanovnistva, zrelosti trzista, visokih troSkaova energije i rada, regulatornog
opterecenja i sve kankurentnijeg globalnog trZista. Prema prognozama
CEFIC-a, taj ¢e se udio do 2030. godine smanijiti na 10,7 posto.

Globalno gospodarsko i poslovno okruzenje jo$ uvijek je neizvjesno za
europska kemijska poduzeca, pa su i ocekivanja rasta za 2024. i dalje
ogranicena. Vise kamatne stope i dalje prigusuju potraznju u gradevinskom
sektoru, a ne oCekuje se da ce se automabilska industrija koja se oslanja na
proizvode kemijskog sektora ubrzati iznad razina proizvodnje ostvarenih
u 2023. Europsko udruzenje za kemijsku industriju (CEFIC] za 2024.
godinu oprezno prognozira rast kemijske proizvodnje u EU-27 u visini
od 1 posto. Energetska kriza i problemi u lancu opskrbe osvijestili su
potrebu za jacanjem industrijske otpornosti Europe kako hi se ostvarila
ambiciozna preobrazba prema ciljevima Zelenog plana EU-a do 2050. U
tom kontekstu europska kemijska industrija ima za cilj postati klimatski
neutralna do 2050. godine, Sto znaci da treba promijeniti nacin proizvadnje
i ono Sto se proizvodi za manje od 30 godina, a da pritom ostane globalno
konkurentna kako bi mogla nastaviti opskrbljivati vazne vrijednosne lance
EU-a, ukljutujuci cistu tehnologiju.



_Irgovina
na malo*

—Trgovina® je vazna gospodarska djelatnost; u lancu dodane vrijednaosti ona
je posrednik i snazno utjece na proizvodnju i potrosnju. Prema podacima
Drzavnog zavoda za statistiku, u 2023. godini udio trgovine u BDP-u
izrazenom u trziSnim cijenama iznosio je 20,2 posto, u zaposlenosti
pravnih osoba 17,8 postao® te u broju aktivnih pravnih osoba 14,9 posto.
Trgovina je djelatnost u kojoj su promjene izuzetno dinamicne i brojni
cimbenici utjecu na njezin razvoj. Nakon krize uvjetovane karonavirusom
i jakih inflatornih pritisaka uzrokovanih geopolitickim tenzijama i ratom
u Ukrajini, u 2023. godini imamo signale za oporavak gospodarstva i
trgovine na malo. Trgovina na malo nalazi se danas na prekretnici i pod
pritiskom je da kontraolira rastuce troskove i u isto vrijeme povecava
konkurentnost.

U 2023. godini realni promet u trgavini na malo kumulativno je povecan za
3,7 posto na medugodisnjoj razini. Nominalni rast cijena bio je 12,5 posto,
a cjenovna kampaonenta iznosila je 8,8 posto. Realni promet je kroz godinu
hio pozitivan u svim mjesecima, a posebno visoke stope rasta zahiljezene
su u posljednjem tromjesecju. Desezonirana i trend serija takoder pokazuju
rast prometa u trgovini na malo za 8,2 posto i 8,1 posto u prosincu 2023.
u odnosu na isti mjesec prethodne godine [slika 6].

U 2023. godini nominalni rast prometa na medugodisnjoj razini ostvarile su
sve trgovacke struke, osim ,,Ostala trgovina na malo izvan prodavacnica”
koja je zabiljezila pad od 6,4 posto (Drzavni zavod za statistiku, 2024a]). U
strukturi nominalnog prometa u trgovini na malo (G47] najvece nominalno
povecanje prometa imale su trgovina matornim gorivima i mazivima (42,3
posta), ostale specijalizirane prodavaanice (16,4 posto], maloprodaja
tekstila, odjevnih predmeta, obuce i koznih proizvoda (14,8 posto), trgovina

4 Anig, 1.-D. [2024). Trgovina na malo. Sektorske analize.

5 Prema Nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti (NKD 2007.; Narodne novine, 58/2007), trgovina je klasificirana
u podrucju G kao trgovina na veliko i na malo; popravak motornih vozila i motocikala. Trgovina G obuhvaca
odjeljak 45 (trgovinu na veliko i na malo motornim vozilima i motociklima, popravak motornih vozila i
motocikala), odjeljak 46 (trgovinu na veliko, osim trgovine motornim vozilima i motociklima) i odjeljak
47 (trgovinu na malo, osim trgovine motornim vozilima i motociklima).

6 U prosincu 2023.
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_Slika B.
Realni promet u trgovini
na malo - desezoniranai
trend serija, 2015. =100

Izvar: Drzavni zavod za statistiku.
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na malo internetom ili poStom (14,8 posto] i trgovina na malo racunalne
opreme, knjiga i novina, igara i igracaka, cvijeca i sadnica, satova i nakita
i ostala trgovina na malo u nespecijaliziranim prodavaonicama pretezno
ziveznim namirnicama (13,9 posto].

Nakon visoke inflacije u 2022. godini, u 2023. godini dolazi do usporavanja
inflatornih pritisaka, iako je jo$ uvijek rije¢ o visokoj inflaciji (8,0 posto].
U toj je godini i dalje hio visok rast cijena hrane i bezalkoholnih pica (12,7
posto]. U toj kategariji znatan je bio rast cijena povrca (17,4 posto], Secera,
dzema, ¢okolade i slatkisa (17,3 posta), kruha i Zitarica (16,9 posto],
voca (13,7 posta], mlijeka, sira, jaja [11,5 posto] i mesa (10,7 posta].
Cijene odjece i obuce porasle su za 8,2 posto, alkoholnih pi¢a i duhana
za 5,6 posto, dok je cijena gariva i maziva za osobna prijevozna sredstva
smanjena za 6 posto (Drzavni zavod za statistiku, 2024h]. U 2023. godini
broj maloprodavaca se i dalje smanjuje. Tako je broj aktivnih pravnih
osoba u trgovini na medugodisnjoj razini smanjen za 4,1 posto (1.124
u apsolutnom iznosu), a broj obrtnika za 1,4 posto (122 u apsolutnom
iznosu]. Istovremeno, u gospodarstvu je pavecan broj pravnih osoba za
0,3 posto, a obrtnika za 5,9 posto, Sto je utjecalo na pad udjela trgovine
u gospodarstvu. Smanjenje broja maloprodavaca je dugoroéni trend;
tako je u 2023. godini bilo 9,2 posto manje pravnih osoba u trgovinii 6,9
posto manje obrtnika nego u 2018. godini, dok je broj pravnih osoba u
gospodarstvu povecan. Ovo smanjenje broja maloprodavaca moze se
protumaciti konsolidacijom trzista, pri éemu veliki maloprodavaci istiskuju
male, Sto dovodi do kancentracije trziSnog udjela velikih maloprodavaca.

U 2022. godini zaposlenost u pravnim osocbama u trgovini (G] povecana je
na medugodisnjoj razini za 2,6 posto [5.483 radnika u apsolutnom iznosu]
i utrgovini na malo (G47] za 1,4 posto (1.613 u apsolutnom iznosu]. Ovaj
rast zaposlenosti ukazuje na rast gospodarske aktivnosti i povecanje
optimizma potro$aca koji se pozitivno odrazava na potrosnju. Istovremeno,



u trgovini nedostaje radne snage, i to ne samo prodavacaiili hlagajnica, vec¢
i vozaca, skladiStara i drugih profila radnika, Sto maloprodavaci rieSavaju
zaposljavanjem umiravljenika kojima Zakon o radu dozvoljava da rade
pola radnog vremena, studenata i stranaca. Istovremeno, zaposlenost
u obrtnickoj trgovini opada u paosljednje tri godine. U 2023. godini ona je
smanjena za 1,8 posto. Ovo smanjenje moZe se protumaciti zatvaranjem
obrtnickih radnji i pojacanom kankurencijom velikih trgovackih lanaca
kojima mala obrtnicka trgovina teskao konkurira.

U 2023. godini place su nominalno povecane u trgovini na malo. Na
medugodisSnjoj razini u trgovini na malo (G47] prosjetne mjesecne
bruto place po zaposlenome u pravnim osohama povecane su za 14,3
posto, a neto place za 12,6 posto. Usprkos rastu, neto place u trgovini
na malo su i dalje niske. U 2023. godini neto place u trgovini na malo
bile su niZze za 9,9 posto u odnosu na trgovinu i za 18,4 posto u odnosu
na gospodarstva. Niske place umanjuju mativaciju zaposlenih, otezavaju
privlacenje talenata i strucnjaka u sektor te imaju negativan utjecaj na
uslugu i zadovaljstvo.

Prema podacima FINA-g, u 2022. godini trgovactka drustva u trgovini na
malo (G47] ostvarila su rast prihoda od prodaje od 14,0 posto. Troskaovi
prodane robe povecani su za 12,1 posto, tj. neSto manje od prihoda od
prodaje, pa je doSlo do porasta bruto marzi za 13,9 posto. Broj zaposlenih
je povecan za 2,5 posto, ali su rasle i place i troskovi osablja (12,1 posto].
Proizvodnost rada povecana je jer su prihodi rasli brze od zaposlenosti.
Daobit prije oporezivanja je takoder povecana za 7,5 posto, jer su prihodi
povecani vise od troSkova. U nacelu, podaci pokazuju oporavak trgovine na
malo nakon pandemijske godine. Treba, medutim, napomenuti da je rijec
o nominalnim iznosima i da smo te godine imali visoku inflaciju, posebno
u dijelu hrane i bezalkoholnih pica.

U tahlici 6 prikazani su rezultati vodecih deset maloprodavaca u 2022.
godini. U toj je godini Kanzum plus bio vode¢i maloprodavac po ostvarenim
prihodima od prodaje u Hrvatskoj s ostvarenim prihodom od prodaje od
11,9 milijardi kuna. Brugi maloprodavac po ostvarenom prihodu od prodaje
u 2022. godini bio je Lidl. Medu prva tri maloprodavaca u Hrvatskoj je i
Spar Hrvatska, koji je dio grupe Spar Holding AG iz Austrije, koja je bila na
77. mjestu medu 250 najvecih maloprodavaca u svijetu. Konzum plus je
2022. godine hio vodeci trgovac na malo u Gradu Zagrebu i Sest Zupanija
(Zagrehackoj, Krapinsko-zagorskoj, Varazdinskaj, Karlovackaj, Licko-senjskoj
te Osjetko-baranjskoj zupaniji]. Konzum plus je u 2022. godini povecao
prihod od prodaje za 13,7 posto, ostvario dobit uiznosu od 158,8 milijuna
kuna i smanjio broj zapaoslenih za 1,6 posto u odnosu na 2021. godinu.
Prema istrazivanju Agencije za zastitu trziSnog natjecanja, Konzum plus
je u 2022. godini imao 628 prodajnih mjesta (tipa malih prodavaaonica,
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_Tablica 6.

samaoposluga, supermarketa i hipermarketa), osam viSe nego prethodne
godine. Spar ima 132 prodajna mjesta na podruc¢ju 18 Zupanija i Grada
Zagreba. Lidl je imao 107 prodajnih mjesta (sva su velikog formata tipa
supermarketi]. Medu vode¢im maloprodavacima nalaze se i Plodine,
Kaufland, Tommy, Studenac, Pevex, dm-drogerie markt i Tisak plus. Plodine
su u 2022. godini bile na prvam mjestu u mati¢noj Primarsko-goranskoj
te u Istarskoj Zupaniji, a na drugoj poziciji u dvije Zupanije: Licko-senjskoj
i Zadarskaoj Zupaniji, dok je Kaufland vodeci trgovac na malo u Brodsko-
posavskoj i Pozesko-slavonskoj Zupaniji. Tommy najvise prihoda ostvaruje
i lider je u Splitsko-dalmatinskoj, Sibensko-kninskoj i Zadarskoj zupaniji,
ana drugom je mjestu u Dubrovactko-neretvanskoj Zupaniji.

Odabrani pokazatelji poslovanja vodecih deset maloprodavaca u 2022. godini

Prosjeéno
Prihodi od Bruto marza Profitabilnost Koeficijent Koeficijent razdoblje plac¢anja
prodaje [u % prihoda rodaje [u %) ukupne tekuce obveza prema
(umird. kuna) od prodaje) P ) *  zaduzenosti likvidnosti dobavljacima
(udanima)
Konzum plus 11,9 27,8 1,3 0,858 0,446 48,1
Lidl Hrvatska 7.8 25,7 6,2 0,436 1,133 20,8
Spar Hrvatska 57 21,7 0.0 0,769 0,789 38,6
Plodine 5.3 21,1 8,5 0,657 0,891 61,4
Kaufland Hrvatska 4,7 27,9 3.0 0,331 1,272 23,1
Tommy 4,1 27,9 4,0 0,863 0,974 46,6
Studenac 3.1 29,5 -0.2 0,804 1,139 73,5
Pevex 2.8 32,6 12,7 0,293 4,996 12,3
dm-drogerie markt 2,3 36,6 3,3 0,770 1,263 31,2
Tisak plus 2,1 22,0 1,5 0,751 0,731 48,5

Napomene: Obuhvat je odjeljak G47 bez djelatnosti G47.3 (trgovina na malo motornim gorivima i mazivima u specijaliziranim prodavaonicama).
Profitahilnost prodaje = neto dobit nakon oporezivanja/poslovni prihodi * 100; koeficijent ukupne zaduzenosti = ukupne obveze/ukupna imovina;
koeficijent tekuce likvidnosti = kratkotrajna imovina/kratkorocne obveze. Prosje¢no razdoblje placanja obveza prema dobavljacima = 365/
koeficijent obrtaja ohveza prema dobavljatima; koeficijent obrtaja obveza prema dobavljagima = neto prodaja/obveze prema dobavljatima.

Izvar: Izracun autora prema podacima FINA-g.
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Realni promet u trgovini na malo u EU-27 [G47, kalendarski prilagodeni
indeksi u odnosu na isto razdoblje prosle godine) smanjen je za 2 posto
u 2023. u odnosu na prethodnu godinu. Promet prehrambenih proizvoda
smanjen je realno za 2,6 posto, a promet neprehrambenih proizvoda (bez
trgovine gorivom]) za 0,9 posto. Strukturne poslovne statistike u trgovini
na malo omogucuju usporedbu trgovine na malo u Hrvatskoj i trgovine
na malo u zemljama EU-a. U bazi strukturnih statistika Eurostata zadnji
raspolozivi niz podataka za djelatnost G47 (trgovina na malo, osim trgovine
motornim vozilima i maotociklima] hio je za 2021. godinu. U usporedhbi sa
zemljama EU-a, Hrvatska je u grupi zemalja koje imaju okrupnjenu trgovinu
na malo, s vecim brojem zaposlenih po maloprodavacu. S druge strane, po
vecini pokazatelja uspjeSnosti, ona zaostaje za prosjekom EU-a. Zaostaje



za prosjekom EU-a u proizvodnosti rada, ima nize place u trgovini na malg,
niZe marZe i nize investicije, Sto sve oteZava razvoj trgovine na malo. U
2021. godini prosjecni troskovi osohlja po zaposlenom bili su za 35,1 posto
niZi od prosjeka EU-a. Place u Hrvatskaoj nisu motivirajuce za privlacenje
radnika i strucnjaka i za povecanje proizvodnosti rada. Proizvodnost rada
(mjerena kao bruto dodana vrijednaost u trgovini na malo po zaposlenom)
manja je za 45,8 posto u odnosu na prosjek EU-27.
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_Hrana i pice’

_Tablica 7.
Kretanje glavnih
sektorskih pokazatelja,
medugodisnje stope
promjene, 2023., u %

Izvor: Izracun autorice prema
podacima DrZavnog zavoda za
statistiku.
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_Industrija hrane i pica istiCe se po visckom udjelu u hrvatskom BDP-u
i ukupnoj zaposlenosti. Udio industrije hrane i pica u BDP-u Hrvatske
u 2022. godini iznosio je 2,3 posto (od cega je udio proizvodnje hrane
iznosio 1,8 posto, a proizvadnje pi¢a 0,5 postao]. Istovremeno je udio
proizvodnje hrane i pica u BDP-u preradivacke industrije iznosio 18,8 posto.
Proizvodnja hrane pritom prisvaja udio od 14,4 posto, a proizvodnja pic¢a od

3,7 posto.
Industrija hrane 2023.
Proizvodna aktivnost -2,9
Zaposlenost 3.0
Prosjeéna bruto placa 15,1
Industrija pica 2023.
Proizvodna aktivnost 3.2
Zaposlenost 4,7
Prosjecna bruto placa 5,9

Industrija hrane nakon rasta proizvodne aktivnosti od 0,3 posto u 2022.
godini, u 2023. godini biljezi medugodisnji pad od 2,9 posta (slika 7]. Udio
industrije hrane i pi¢a u ukupnoj zaposlenosti u 2023. godini iznosio je 3,4
posto [od cega je udio proizvodnje hrane iznosio 3 posto, a proizvadnje
pica 0,4 posto]. Usprkos padu ukupne aktivnosti industrije hrane, broj
zaposlenih se povecao. To se odrazilo na rast aktivnosti sektora, kao i na
blagi rast placa. U prosincu 2023. godine, industrija hrane zaposljavala
je 43.387 radnika, $to u odnosu na isti mjesec 2022. godine predstavlja
za 3 posto vecu zaposlenost. Mjesecne su bruto place u prosincu 2023.
godine u industriji hrane na medugodisnjoj razini nominalno povecane za
15,1 posto. Pritom je prosjecna bruto placa isplacena u prosincu 2023.
godine iznosila 1.336 eura.

7 Pali¢, P. (2024). Hrana i pice. Sektorske analize.



_Slika 7. 120
Proizvodnja hrane,
2021. =100 110 \ | |

lzvor: Ekonomski institut, Zagreb, na 100 A
osnavi izvarnih podataka Drzavnog

zavoda za statistiku.
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Proizvodna aktivnost industrije pi¢a na razini 2023. godine zabiljezila je
medugodisnji rast od 3,2 posto, dok je u 2022. godini zabiljezen rast od
12,2 posto (slika 8). Paralelno s povecanjem aktivnosti tijekom 2023.
godine, industriju pica obiljezava i povecanje broja zaposlenih. Tako je u
prosincu 2023. godine ova industrija zapoS$ljavala 5.462 radnika, Sto je za
4,7 posto viSe nego u istom mjesecu 2022. godine.
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Prosjecna nominalna bruto placa isplacena u prosincu 2023. godine u
industriji picaiznosila je 1.747 eura, $to je hilo za 7,8 posto iznad prosjeka
gospodarstva te za 21,5 posto iznad prosjeka cjelokupne preradivacke
industrije. Izvoz prehrambenih proizvoda, pi¢a i duhanskih proizvoda
od 2010. do 2023. godine povecan je za 238,2 posto, a uvoz za 2776
posto. Brzi rast uvoza od rasta izvoza doveo je do blagog pogorsanja
vanjskotrgavinske bilance i samim time manje pokrivenosti uvoza izvozom.
Pokrivenost uvoza izvozom proizvoda prehrambene industrije, industrije

pica i duhanskih proizvoda iznosila je 57,1 posto u 2023., dok je 2010.
godine iznosila 63,8 posto.
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_Tablica 8.

Deset vodecih trgovackih
drustava u djelatnosti
proizvodnje hrane -
odabrani financijski
pokazatelji, 2022.

Izratun autorice prema podacima

Poslovne Hrvatske.

E 20 _sektorske analize

Uvidom u posljednje financijske pokazatelje za deset vodecih trgovackih
drustava u industriji hrane moze se zakljuciti kako ovaj sektor pokazuje
povecanje aktivnosti tijekom 2022. godine. Na povecanu aktivnost upucuje
kretanje ukupnih prihoda koji su u 2022. godini bili ve¢i za 18,6 posto u
odnosu na 2021. godinu. Takoder, uz povecanje prihoda zahiljezena je i
povecana zaposlenast za 7,7 posto te se proizvodnost rada povecala za
7,1 posto u 2022. godini.

U 2022. godini zabiljeZzeno je smanjenje dobiti prije oporezivanja za deset
najvecih trgavackih drustava prehrambene industrije (736 milijuna kuna]
u odnosu na 2021. godinu (786 milijuna kuna].

g::g:: Koeﬁcijent' K"l‘:ﬂﬁgznt Bruto marza

(umil.kuna) Z29UZENOSY G idnosti (u)
Vindijad.d. 3.463,5 0,7 0,7 0.6
Dukatd.d. 2.521.4 0,2 14 3.8
Podravkad.d. 2.494,9 0,2 1,7 9,1
L"i‘:.’;adi_';'_’:s"”ja braca 2.190,0 0,5 0,8 4,0
PIK Vrbovec plus d.o.o. 2.158,5 0,7 1.8 2,7
PPKd.d. 1.863,7 0,3 3.7 3.1
Zvijezda plus d.o.o. 1.474,7 0,6 1.8 4,3
Ledo plusd.d. 1.246,3 0.1 2,6 6.4
Enna Fruitd.o.o. 1.079,2 0,7 1.3 1,5
Kras d.d. 1.074,0 0,3 3.0 3.0

Prema financijskim pokazateljima za deset vodecih trgovackih drustava u
djelatnaosti proizvadnje pica moze se zakljutiti da je tijekom 2022. godine
povecana aktivnost ovog sektora. Nakaon pada aktivnosti u 2018., 2019. i
2020. godini, deset vodecih drustava industrije pica u 2021. i 2022. godini
biljezi medugodisnji rast ukupnih prihoda od 21,2 posto i 19,9 posto. Takoder,
medugodisnje povecanje prihoda uz istovremeno skromno povecanje
zaposlenosti (broj zaposlenih povecan je za 0,6 posto] za posljedicu je
imalo poveéanje proizvodnosti rada. Stovide, proizvodnost rada se u 2022.
godini povecala za 19,2 posto u odnosu na 2021. godinu.



_Tablica 9.
Deset vodecih trgovackih
drustava u djelatnosti
proizvodnje picéa -
odabrani financijski
pokazatelji, 2022.

Izvar: Izraun autorice prema
podacima Poslovne Hrvatske.

Ukupni Koeficijent Bruto

prihodi (u Z';ZZ‘;:Ez::i tekuce marza

mil. kuna) likvidnosti (u %)
Coca-ColaHBC Hrvatskad.o.o. 1.354,8 0.4 1.2 8.2
Jamnica plus d.o.o. 1.299,6 0,7 1,5 9,3
Zagrebacka pivovarad.o.o. 1.270,3 0,7 0.8 18,3
Heineken Hrvatskad.o.o. 9379 04 1.3 10,6
Badel 1862 d.d. 471,7 0.3 2.9 14,1
Carlsberg Croatia d.o.o. 466,2 0,5 1,0 4,6
Slavonija slad d.o.o. 252,6 0.8 2,0 5,0
Maraskad.d. 134,2 0.8 11 1,0
Agrolagunad.d. 133,5 0,7 1.2 -6,6
Kis piéad.o.0. 87,2 0,7 1.3 11

0d vodecih deset proizvodaca hrane, na Zagrebacku burzu uvrstena je
Podravka. Podravka je s tezinom u indeksu od 18,96 posto uvrStena u sastav
indeksa CROBEX 10 koji predstavlja deset dionica s najve¢om free float
trziSnom kapitalizacijom i prometom. Zanimljiv je podatak da je u 2023.
godini najtrgovanija dionica Zagrebacke burze opet hila dionica Podravke
te je proglasena ,dionicom godine” prema izboru javnosti.

Industrija hrane i pica jedan je od najvecih pokretaca gospodarstva
u Europskoj uniji te se istice kao vrlo znacajan sektor. lako prodaja u
cjelokupnoj preradivackoj industriji u EU-27 biljezi pad od 3,0 posto u
tre¢em tromjesecju 2023. godine na medugodisnjoj razini, prodaja u
industriji hrane i pi¢a u istom razdaoblju biljezi rast od 2,2 posto. Najveci
rast prodaje na godisnjoj razini u tre¢cem tromjesecju 2023. godine hiljeze
Latvija (6,7 postao), Belgija (4,7 posto] i Francuska (4,3 posta). Zemlje koje
s druge strane biljeze postotni pad prodaje su Madarska (10,1 posta],
Danska (5,8 posto] i Nizozemska (3,4 posto]. Industrija hrane i pica u
tre¢cem je tromjesecju 2023. ostvarila pad od 0,2 posto u odnosu na
drugo tromjesecje 2023. godine. Takoder i na godiSnjoj razini je u trecem
tromjesecju 2023. godine zabiljezen pad proizvodnje u industriji hrane i
pica od 1,7 posto, dok je ukupna industrijska proizvodnja na medugodisnjoj
razini ostvarila pad od 3,8 posto. Zaposlenost preradivacke industrije na
razini EU-27 u trecem tromjesecju 2023. godine biljezi medugodisnji rast
od 0,6 posto. Rast zaposlenosti od 1,9 posto zabiljeZen je u industriji hrane,
dok je uindustriji pica zahiljezen rast od 3,2 posto. Izvoz industrije hrane i
izvoz industrije pi¢a na razini EU-27 u cetvrtom tromjesecju 2023. godine
biljeze medugodisnji pad od 4,0 i 6,0 posto. Istovremeno, uvoz industrije
hrane smanjio se za 14,0 posto, dok se uvoz pi¢a smanjio za 17,0 posto.
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Uzimajuci u obzir da industrija hrane i pi¢a ima visestruke ucinke na BDP,
zaposlenost i izvoz te utjece i na razvoj ostalih gospodarskih sektora,
posebno turizma, od strateske je vaznosti za gospodarstvo Republike
Hrvatske. S obzirom na to da su ovo izazovna razdoblja za sve sektore,
potrebno je naci upariste u daljnjem rastu i jacanju industrije hrane i pica.
Pritom bi naglasak trebao biti na izvozu kroz ja¢anje imidZa Hrvatske u
kontekstu hrane i pica, ve¢im ulaganjima u razvoj novih proizvoda i inovacije
te pobaljsanju investicijske klime.
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_Telekomunikacije®

_Tablica 10.
Nepokretna i pokretna
komunikacijska mreza
u cetvrtom tromjesecju
2023. godine

Izvor: HAKOM.

_Podaci Hrvatske regulatorne agencije za mrezne djelatnosti (HAKOM] za
tetvrto tromjesecje 2023. godine pokazuju da je karistenje telefonskih usluga
u nepokretnoj mreZii dalje u padu. Ukupan broj priklju¢aka u nepokretnoj
mrezi u navedenom je razdoblju bio 2,5 posto manji nego u istom razdoblju
2022. godine. Uz to, ukupni odlazni promet operatora u nepokretnoj mrezi
u zadnjem tromjesecju 2023. smanjen je na medugodisnjoj razini za tak
12,7 posto. Prema podacima iz istog izvara, na kraju prosle godine je hilo
1.115.144 karisnika javno dostupne telefonske usluge u nepokretnoj mrezi,
Stoje 2,21 posto manje u adnosu na kraj 2022. godine. Najvece smanjenje
broja karisnika zabiljezena je u kategoriji karisnika samostalne telefonske
usluge u nepokretnoj mrezi, cak 12,16 posto na medugodisnjoj razini. Njih
je ujedno najmanje u odnosu na broj korisnika razli¢itih paketa usluga. S
druge strane, broj korisnika telefonskih usluga u nepokretnoj mrezi u 4D
paketima jedini je zabiljeZio rast u ¢etvrtom tromjesecju 2023. godine, i
to od 3,64 posto u odnosu na isto razdablje 2022. Ukupni odlazni promet
operatora telefonske usluge u nepokretnoj mrezi u zadnja tri mjeseca
2023. godine bio je 12,7 posto manji nego u istom razdoblju 2022. godine.
Kao Sto je i za ocCekivati s obzirom na smanjenje broja karisnika kaag i
manji promet, ukupni prihod od telefonske usluge u nepokretnoj mrezi u
¢etvrtom tromjesecju 2023. bio je na medugodisnjoj razini manji za 1,61
postoiiznaosio je 31.489.501 euro.

Nepokretna mreza Pokretna mreza

Broj korisnika 1.115.144 4.562.734
Odlazni promet (u min.) 257.158.542 2.727.060.629
Ukupni prihodi (u eurima) 31.489.501 152.235.051

Indeks potrosackih cijena

(prosinac 2023. / prosinac 2022.) 100.0 103.0

8 Bozic, Lj. (2024a). Telekomunikacije. Sektorske analize.
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Za razliku od nepokretne mreze, u pokretnoj su mrezi na kraju prosle
godine ostvareni pozitivni trendovi. Broj korisnika tako je na kraju prosle
godine hio 1,84 posto veci nego u istom razdoblju 2022. godine. Privatni
karisnici €inili su 81,8 posto svih karisnika telefonskih usluga u pokretnoj
mreziinjihov se broj povecao za 1,31 posto na medugodisnjoj razini. Treba
napomenuti da je broj privatnih korisnika s pretplatnickim odnosom na
kraju 2023. povecan za 6,97 posto u usporedhi s istim razdobljem 2022.
godine. U isto vrijeme, broj privatnih korisnika bez pretplatni¢ckog odnosa
smanjen je na medugodi$njoj razini za 5,95 posto. Sto se tie poslovnih
karisnika telefonskih usluga u pokretnoj mrezi, njihov je broj u zadnjem
tromjesecju prosle godine pavecan u odnosu na isto razdohlje 2022. za
4,29 posto. Gustoca korisnika telefonskih usluga u pokretnoj mrezi u
navedenom je razdoblju bila 117,84 posto, Sto je 1,84 posto viSe nego u
cetvrtom tromjesecju 2022.

Najveci trzisni udio u pruzanju telefonskih usluga u pokretnoj mrezi
na kraju 2023. godine i dalje je imao Hrvatski Telekom. U navedenom
je razdoblju usluge Hrvatskog Telekoma u pokretnoj mrezi koristilo
44,1 posto korisnika, Sto je tek 0,7 postotnih bodova manje nego u isto
vrijeme 2022. godine. Slijedi ga A1 Hrvatska s udjelom od 35,5 posto
korisnika. Trzisni udio Telemacha u €etvrtom tromjesecju 2023. bio je 20,4
posto, odnosno 0,6 postotnih bodova veci nego u istom razdoblju 2022.
godine.

Ukupni odlazni promet operatora telefonskih usluga u pokretnoj mrezi
na kraju prosle godine povecan je u usporedhbi s istim razdobljem 2022.
godine, i to za 3,3 posto. Znacajno je povecano i trajanje poziva stranaca u
roamingu u nacionalnim mrezama. U Cetvrtom tromjesecju proSle godine
trajanje tih poziva bilo je ¢ak 36,19 posto dulje nego u istom razdoblju
2022. U tom je razdoblju za 7,89 posto smanjeno trajanje poziva vlastitih
karisnika u roamingu u medunarodnim mrezama. Na kraju prosle godine
takoder je zahiljezeno smanjenje broja poslanih SMS poruka od 13,35
posto na medugodisnjoj razini.

Povecanje broja korisnika kao i odlaznog prometa u pokretnoj je mrezi
dovelo i do povecanja prihoda od telefonske usluge u pokretnoj mrezi u
cetvrtom tromjesecju 2023. godine. U navedenom su razdoblju operatori
od telefonskih usluga u pokretnoj mreZzi ostvarili ukupno 152.235.051
euro prihoda, Sto je povecanje od 8,96 posto na medugodisnjoj razini. To
je povecanje posljedica povecanja maloprodajnog prihoda kaji ima cak
89,07 posto udjela u ukupnom prihodu od telefonskih usluga u pokretnoj
mrezi. Povec¢anje maloprodajnog prihoda u ¢etvrtom tromjesecju 2023. na
medugodisnjoj razini iznosilo je 15,46 posto. Povecanju ukupnih prihoda
od usluga u pokretnoj mrezi na kraju 2022. godine svakako je doprinijelo



i povecanje cijena usluga mobilne telefonije, koje su, prema podacima
Drzavnog zavoda za statistiku, na kraju 2022. godine bile 4,9 posto skuplje
nego na kraju 2021. godine.

Najveci udio na trziStu u pokretnoj mrezi na kraju 2022. godine, kao i
obitno, imao je HT s 44,8 posto karisnika, Sto je ipak neSto manje nego na
kraju 2021. godine kada je HT imao trzisni udio od 45,5 posto. Al je i dalje
s 35,4 posto udjela na drugom mjestu. Telemach je na kraju 2022. godine
imao 19,2 posto ukupnog broja korisnika usluga u pokretnoj mrezi. Prema
podacima HAKOM-a o prenesenim brojevima u pokretnoj mrezi, u Cetvrtom
tromjesecju 2022. godine hilo je ukupno 2.437.858 prenesenih brojeva.

Kraj 2023. godine obiljezilo je i povecanje broja prikljuaka Sirokopojasnog
pristupa internetu, pri emu je ukupno zahiljezeno 6.556.802 prikljucaka
Sirokopojasnog pristupa internetu, Sto je 6,12 posto viSe nego u istom
razdohlju godinu ranije. Istavremeno, hilo je ukupno 1.113.945 prikljucaka
Sirokopojasnog pristupa internetu putem nepokretnih mreza. Povecanje
je tood 2,98 posto u usporedbi s istim razdobljem 2022. godine. Veci dio,
odnosno 83,03 posto ukupnog broja priklju¢aka odnosi se na prikljucke
putem pokretnih mreza. Njihov je broj u Cetvrtom tromjesecju prosle
godine povecan za 6,79 posto.

Treba napomenuti kako je joS uvijek najveci udio privatnih karisnika
koji internetu pristupaju putem 3G i 4G mreze, ali i da je njihov broj na
medugodisnjoj razini smanjen, dok je broj privatnih karisnika koji internetu
pristupaju putem SG mreze izrazito veci. Naime, prema podacima HAKOM-a,
u Cetvrtom tromjesecju 2023. bilo je 3.307.436 privatnih karisnika kaji
internetu pristupaju putem 3G i 4G mreze, Sto je smanjenje od 7,01 posto
na medugodisnjoj razini. U isto vrijeme, privatnih karisnika Sirokopojasnog
pristupa internetu putem SG mrezZe hilo je tek 817.762, ali ¢ak 143,19
posto viSe nego u istom razdoblju 2022. godine.

Prosjecan broj zaposlenih u sektoru telekomunikacija u 2023. gaodini,
prema podacima Drzavnog zavoda za statistiku, bio je 9.394, Sto ¢ini
0,65 posto prosjetnog broja zaposlenih u 2023. na razini Republike
Hrvatske. Na mjesecnoj razini, najveci broj zaposlenih u ovom sektoru
zahiljezen je u studenom 2023. kada je iznosio 9.543. Nakon pada u
narednim mjesecima, ve¢ u oZujku ove godine broj zaposlenih u sektoru
telekomunikacija nadmasio je maksimum iz 2023. Naime, u oZujku 2024.
godine u djelatnosti telekomunikacija radilo je 9.624 zaposlenih, sto je
5 posto viSe nego u istom mjesecu 2023. te 2,4 posto viSe u odnosu na
prosjetan broj zaposlenih u telekomunikacijama 2023. godine. Prosjecna
mjesecna bruto placa zaposlenih u sektoru telekomunikacija u 2023.
godiniiznasila je 2.021 euro. U usporedbi s prosjekom 2022. godine, bruto
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placa zaposlenih u sektoru telekomunikacija u prosloj je godini porasla za
5,76 posto. Bruto place zaposlenih u sektoru telekomunikacija u prva dva
mjeseca ove godine zabiljezile su rast na medugodisnjoj razini. Naime,
prosjecna bruto placa ispla¢ena u sektoru telekomunikacija u sije¢nju ove
godine na medugodis$njoj je razini porasla za 3,88 posto. Prosjecna bruto
plac¢a zaposlenih u sektoru telekomunikacija u veljaci ove godine iznosila
je 1.945 eura, Sto je 4,63 posto vise nego u veljaci 2023. godine.

Podaci o kretanju cijena telekomunikacijskih usluga u prosloj godini ukazuju
na znatajno povecanje. Naime, prosjecna godi$nja stopa promjene cijena
telefonskih usluga u 2023. godini u odnosu na 2022. iznaosila je 2,4 posto.
Cijene mobilne telefonije, prema podacima Drzavnog zavoda za statistiku,
porasle su 3,4 posto u 2023. godini. Paketi telekomunikacijskih usluga
prosle su godine iznasili prosjecno 1,7 posto viSe nego u 2022. godini. U
analiziranom razdoblju zabiljeZen je jedino pad cijena pristupa internetu,
i to za tak 7,3 posto. U 2023. godini cijene usluga fiksne telefonije ostale
su na razini cijena iz 2022. godine.

Deset vadecih trgovackih drustava u Hrvatskoj u sektoru telekomunikacija
u 2022. godini ostvarilo je zajedno 1.673,23 milijuna eura ukupnog
prihada, Sto u odnosu na 2021. godinu &ini rast od 5,2 posto. Ukupni broj
zaposlenih na razini deset vodecih poduzeca u sektoru telekomunikacija
u 2022. bio je 6.076, sto je 1,11 posto manje nego 2021. godine. Vodece
poduzece po broju zaposlenih u 2022. godini, unato€ smanjenju od 4,03
posto, je Hrvatski Telekom, koji je zaposljavao 3.261 zapaslenih, odnosno
gotovo 60 posto zaposlenih na razini deset vodecih poduzecéa sektora.
Najvece povecanje broja zaposlenih u 2022. na medugodis$njoj razini imalo
je trgovacka drustvo Roaming Networks, koji je s 27 zaposlenih u 2021.
dosao na 103 zaposlena u 2022. godini.

Prema podacima Eurostata, u Europskoj je uniji 2021. godine poslovalo
ukupno 37.962 poduzeca u sektoru telekomunikacija. Najveci broj poduzeca
te je godine bio u sektoru telekomunikacija u Poljskoj [6.567) i Spanjolskoj
(6.401). Prema podacima iz istog izvora, u sektoru telekomunikacija u
Hrvatskoj bilo je 369 poduzeca.

Telekom operatari u proteklom su razdoblju investirali u razvoj 5G mreze i
ucinili je dostupnom hrvatskim gradanima. Ova se mreZa, prema podacima
HAKOM-a o broju korisnika, trenutno karisti puno manje u odnosu na 4G ili 3G.
Kada je rije¢ o koristenju interneta u Hrvatskoj, prema podacima o kaoristenju
interneta medu populacijom gradana u dobi od 16 do 74 godine, Hrvatska
jo$ uvijek zaostaje za prosjekom Europske unije. U 2023. godini internetom
se u Hrvatskoj barem jednom tjedno karistilo 80,65 posto gradana u dobi
izmedu 16i 74 godine. Prosjek Europske unije u istoj je godini iznosio 88,59



_Tablica 11.

Pokazatelji poslovanja vodecih trgovackih drustava u sektoru telekomunikacija u 2022.

Ukupni . Koeficijent Bruto Proizvodnost
SliLLl 205.];32'(:21. zl(a?ﬂ:z:eorsltl LELELD LI rada

(u mil. eura) likvidnosti (u %) (u mil. eura)
HTd.d. 829,58 102,58 0,11 3,87 13,06 0,25
Al Hrvatskad.o.o. 476,31 103,38 0,64 0,44 10,04 0,30
Telemach Hrvatska d.o.o. 224,34 116,57 0.82 0,56 6,22 0,43
Iskon Internet d.d. 53,61 100,99 0,76 0,40 -9,22 0,38
Odasiljaciiveze d.o.o. 34,17 107,07 0,08 4,31 12,91 0,11
HEP-telekomunikacije d.o.o. 19,49 100,88 0,11 0,60 0,14 0,48
Roaming Networks d.o.o. 11,46 388,72 1,22 0,79 5,72 0,11
Printec Croatiad.o.o. 9,58 121,43 0,41 1,76 7,70 0,12
Roaming Networks Beograd 7,38 117,71 2,07 0,48 0,04 3,69
Terrakomd.o.0. 7,31 101,55 0,38 1,81 11,99 0,22

Napomena: Koeficijent zaduzenosti = ukupne obveze/ukupna imovina; koeficijent tekuce likvidnosti = kratkotrajna imovina/kratkoro€ne ohveze;
bruto marza = bruto dobit/ukupan prihod * 100; produktivnost = ukupan prihod/broj zaposlenih.

Izvar: Izracun autorice prema podacima Poslovne Hrvatske.

posto. Hrvatska je tako predzadnja zemlja EU-a po udjelu gradana koji koriste
internet. Po karistenju mabilnog pristupa internetu u 2023. godini Hrvatska
je ponovno medu zemljama s najmanjim udjelom. ProSle je godine na 100
stanovnika u Hrvatskoj bilo 80,94 pretplate mohilnog pristupa internetu.
Prosjek EU-a bio je 86,53 posto. Nadalje, prema podacima Eurostata za
2023. o koristenju interneta, Hrvatska zaostaje za prosjekom EU-a kad je
rijec o karistenju interneta za obavljanje telefonskih i video poziva, online
teCajeva i obrazovanja te sudjelovanje u javnim savjetovanjima. Prema
podacima iz istog izvora, hrvatski gradani internet koriste iznad prosjeka
27 zemalja EU-a za kreiranje sadrzaja na drustvenim mrezama, trazenje
informacija o proizvodima i uslugama te €itanje vijesti. Sve dok se gradani
u Hrvatskaj u manjoj mjeri kariste mobhilnim pristupom internetu i pritom
se sluze samo ,,0snovnim” uslugama, odnosno nemaju potrebu za brzim
prijenosom podataka koji omogucuje 5G mreza, njezino Sirenje medu
karisnicima moze biti prilicno sporo.
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_Farmaceutska
industrija’

_Slika 9.
Proizvodnja osnovnih
farmaceutskih proizvoda
i farmaceutskih
pripravaka (2021. = 100)

Izvar: Drzavni zavod za statistiku.
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—Prema podacima Drzavnog zavoda za statistiku, proizvodnja osnovnih
farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih pripravaka u prvih Sest mjeseci
2024. godine povecana je za 0,4 posto u odnosu na isto razdoblje 2023.
godine. Dok u prva ¢etiri mjeseca 2024. godine proizvodnja farmaceutskih
proizvoda i pripravaka biljezi povec¢anje na medugodisnjoj razni, u svibnju i
lipnju dolazi do pada u odnosu na iste mjesece prethodne godine. Proizvodnja
farmaceutskih proizvoda i pripravaka u svibnju ove godine hila je za 4,7
posto manja nego u svibnju 2023. godine. U lipnju 2024. godine smanjena
je na medugodisnjoj razini za ¢ak 13,1 posto.

N /T /'\
A\"-\'.A‘_'A

Sij. Ozu. Svi. Srp. Ruj. Stu. Sij. 0zu. Svi. Srp. Ruj. Pro. Vel Tra. Lip. Kol. Lis. Pro. Veli. Tra. Lip.
2021.2021.2021.2021.2021.2021.2022.2022.2022. 2022.2022. 2022.2023.2023.2023.2023.2023.2023.2024.2024.2024.

W Izvorni indeksi B Sezonski i kalendarski prilagodeni indeksi B Trend - indeksi

Zalihe gotovih farmaceutskih proizvoda kod proizvodaca u lipnju 2024.
godine smanjene su za 5,9 posto u odnosu na isti mjesec 2023. godine. U
usporedbi sa svibnjem ove godine, zalihe gotovih proizvoda u farmaceutskoj
industriji u lipnju smanjene su za 5,7 posto. Zalihe gotovih farmaceutskih
proizvoda i pripravaka u lipnju ove godine povecane su za 7,9 posto u
odnosu na prosjek 2023. godine.

Ukupan broj zaposlenih u farmaceutskoj industriji u lipnju 2024. bio je 6.178
(2,6 posto svih zapaoslenih u preradivackoj industriji] te je na medugodisnjoj
razini povecan za 3,4 posto, dok je u odnosu na prethodni mjesec manji za
3,4 posto. Prosjecan broj zaposlenih u proizvodnji osnovnih farmaceutskih

9 Bozi¢, Lj. (2024b). Farmaceutska industrija. Sektorske analize.



proizvoda i pripravaka u 2023. godini bio je 5.958. U usparedhi s prosjecnim
brojem zapaslenih u 2022. godini, povecan je za 6,1 posto. Proizvodnost
rada u farmaceutskoj industriji krajem lipnja ove godine hila je 1,5 posto
manja nego u istom razdoblju prosle godine.

ProsjeCna mjesecna bruto placa zaposlenika u proizvodnji osnavnih
farmaceutskih proizvoda i pripravaka u 2023. godini iznosila je 2.370
eura. Prosjecna mjesecna bruto placa u ovoj je industriji 2023. godine
porasla na medugodisnjoj razini za 7,3 posto. Prosje¢na mjesecna bruto
placa zaposlenih u proizvodnji farmaceutskih proizvoda i pripravaka u
svibnju ove godine iznasila je 2.442 eura. U odnosu na travanj ove godine
smanjena je za 1,3 posto. Prosjecna mjesecna bruto placa za lipanj 2024.
u ovoj djelatnosti na medugodisnjoj je razini porasla za 12,1 posto.

U 2023. godini u Hrvatskaj je nastavljen trend poveéanja uvoza farmaceutskih
proizvoda i pripravaka. Prosle je godine iz inozemstva uvezeno farmaceutskih
proizvoda i pripravaka u vrijednosti od 1,8 milijardi eura, $to je 2,8 posto
viSe nego 2022. gadine. U isto vrijeme izvezena je farmaceutskih proizvoda
uvrijednosti od 1,1 milijarde eura. lzvoz osnovnih farmaceutskih proizvoda
i pripravaka 2023. na medugodisnjoj je razini povecan za 7,5 posto.
Pokrivenost uvoza izvozom farmaceutskih proizvada u 2023. godini
iznosila je 62,1 posto.

Proizvodacke cijene farmaceutskih proizvoda i pripravaka u srpnju su 2024.
godine na medugodis$njoj razini povecane za po 2 posto na nedomacem
i na domacem trzistu. Farmaceutski proizvodi su u srpnju 2024. godine
poskupjeli 1,7 posto u odnosu naisti mjesec 2023. godine, dok su u odnosu
na prethodni mjesec cijene ostale nepromijenjene.

Prema podacima Hrvatskog zavoda za javno zdravstvo, u djelatnosti
obiteljske [opce]) medicine u Hrvatskoj 2023. godine izdano je ukupno
57.097.415 recepta za lijekove. Broj izdanih recepata taka je prosle godine
ponaovno zabiljezio rast na medugodisnjoj razini. U usporedbi s brojem iz
2022, prosle je godine izdano 8,4 posto vise lijekova na recept.

Medu lijekovima izdanim na recept u djelatnosti obiteljske (opce] medicine
i dalje prednjace anksiolitici. Na njih se odnosi 7,8 posto svih lijekova
izdanih na recept. Slijede ih ACE-inhibitori sa 6,3 posto i antacidi, lijekavi
za lijecenje ulkusne bolesti te lijekovi s djelovanjem na peristaltiku sa 6,0
posto udjela u ukupnom broju lijekova izdanih na recept u djelatnosti
obiteljske (opce] medicine.
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_Tablica 12.

Deset vodecih poduzeca u farmaceutskoj industriji u Hrvatskoj prema
ukupnim prihodima ostvarenim u 2023. su sljedeca: Pliva Hrvatska d.o.o.,
JGL d.d., Belupo d.d., Hospira Zagreb d.o.0., Genera d.d., Pharmas d.o.0.,
Krka-Farma d.o.o., Fidifarm d.o.0., Yasenka d.o.0. i Fagron Hrvatska d.o.o.
Prvih devet trgovackih drustava registrirano je za obavljanje djelatnosti
proizvadnje farmaceutskih pripravaka, dok se deseto na listi, Fagron
Hrvatska, bavi proizvodnjom farmaceutskih proizvoda. Zajedno je deset
vodecih trgovackih drustava u farmaceutskoj industriji 2023. godine ostvarilo
ukupni prihod uiznosu od 1.223,66 milijuna eura kaji je na medugodis$njoj
razini porastao za 10,5 posto. Gotovo 60 posto ukupnog prihoda deset
vodecih poduzeca sektora u 2023. generirala je Pliva Hrvatska. Ovo je
trgovacko drustvo ponovno na prvom mjestu sa 730,11 milijuna eura
ukupnog prihoda, 10,99 posto vise nego u 2022. godini. Drugo poduzece na
listi vodecih ovog sektaora je JGL. Njegovi ukupni prihadi iznaosili su 133,68
milijuna eura, Sto je 16,17 posto viSe nego u 2022. godini. Deset vodecih
trgovackih drustava u 2023. ukupno je imalo 5.688 zapaslenih, Sto je 7,36
posto viSe u odnosu na broj zaposlenih 2022. godine. Od ukupnog broja,
njih 2.870, dakle polavica, bilo je zaposleno u Plivi. Ovo je trgovacko drustvo
prosle godine zaposljavalo 10,13 posto viSe zaposlenika u usporedhi s
2022. godinom.

Pokazatelji poslovanja deset vodeéih farmaceutskih proizvodaéa u Hrvatskoj u 2023. godini

Ukupni prihodi Indeks Koeficijent K'ﬁzzgznt Bruto marza Proit\;z:nost
[umil.eura) 2023./2022. zaduzenosti likvidnosti (u %) (ueurima)

Pliva Hrvatskad.o.o. 730,11 110,99 0,57 2,35 13,62 254.395,92
J6Ld.d. 133,68 116,17 0,44 2,05 9,69 198.930,94
Belupo d.d. 116,63 112,43 0,08 5,43 21,30 121.749,37
Hospira Zagreb d.o.o. 104,53 96,26 0,22 1,29 23,01 247.138,43
Generad.d. 41,42 119,73 0,29 3,65 9,95 125.518,92
PharmaSd.o.o. 35,75 116,73 0,84 1,90 7,32 316.372,31
Krka-Farmad.o.o. 29,60 104,80 0,13 2,82 5,09 152.586,37
Fidifarm d.o.o. 16,26 111,70 0,42 5,54 16,64 378.143,16
Yasenkad.o.o0. 8,05 123,70 0,34 1,08 7,15 151.882,55
Fagron Hrvatskad.o.o0. 7,60 99,17 0,21 3,14 7,93 237.523,03

Napomena: Koeficijent zaduzenosti = ukupne obveze/ukupna imovina; koeficijent tekuce likvidnosti = kratkotrajna imovina/kratkoro€ne obveze;

bruto marza = bruto dobit/ukupan prihod * 100; proizvodnost rada = ukupan prihod/broj zaposlenih.

Izvar: Izracun autorice prema podacima Poslovne Hrvatske.
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Prema Eurostatovim podacima, proizvodnja farmaceutskih proizvoda
i pripravaka na razini Europske unije prosle je godine bila u porastu.
Obujam proizvodnje farmaceutskih proizvoda i pripravaka na razini 27
zemalja Europske unije u 2023. godini bio je za 29,1 posto veci u odnosu
na cbujam proizvodnje ove industrije u 2021. godini. Nastavljen je trend
rasta broja zaposlenih u farmaceutskaj industriji, zahiljezen je rast ukupnog
prometa i rast proizvodackih cijena farmaceutskih proizvoda i pripravaka.
U usporedbi s 2021. godinom, u ovom je sektoru prosle godine radilo 9
posto vise zaposlenika. U istom je razdaoblju broj radnih sati povecan za
9,4 posto u odnosu na 2021., ukupni promet u proizvodnji farmaceutskih
proizvoda i pripravaka povecan je za 26,8 posto, a proizvodacke su cijene
farmaceutskih proizvoda i pripravaka u Europskoj uniji bile za 5 posto vise
nego 2021. godine. Unato€ promjenama kaoje su obiljezile farmaceutsku
industriju u prosloj godini, farmaceutske su kampanije dobro poslovale. Na
svjetskoj i europskoj razini zahiljezeni su pozitivni trendovi u poslovanju.
lzuzetak nisu ni vodec¢a farmaceutska trgovacka drustva u Hrvatskaj.
Hrvatsku farmaceutsku industriju u prosloj je godini ohiljezilo povecanije
izvoza i uvoza, zaposlenosti i placa, kao i cijena.
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_Gradevinarstvo
1 nekretnine!®

_Tablica 13.
Glavni sektorski
pokazatelji

Napomena: Postotne promjene su u
odnosu na isto razdohlje prethodne
godine.

Izvor: Drzavni zavod za statistiku.
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—Gradevinski sektar kumulativno biljezi nastavak pozitivnih trendova. To se

moZe pripisati prije svega realizaciji velikih infrastrukturnih projekata, dok
se na trzistu nekretnina zapaza usporavanje aktivnosti. Prema podacima
Drzavnog zavoda za statistiku, gradevinarstvo je u strukturi ukupnog
gospodarstva u prvoj polovici 2024. godine sudjelovalo s udjelom od oko
5,8 posto [tablica 13]. Osim ucinka na agregatnu proizvadnju, zapazen je
doprinos gradevinarstva i ukupnoj zaposlenosti. Broj je zaposlenih u ovoj
djelatnosti u mjesecu kolovozu 2024. godine iznosio 149.657, Sto &ini 8,7
posto ukupnog hroja zaposlenih u Repuhlici Hrvatskaoj. Istovremeno je od
ukupnog broja zaposlenih u gradevinskom sektoru njih 82,2 postao hilo
zaposleno u pravnim osohama, a 17,8 posto u obrtima.

2021. 2022. 2023. 2024.
Udio u BDP-u (stanje, u %) 5,0 4,8 4,9 5.8 Sijecanj - lipanj
Udio u ukupnoj zaposlenosti 8,1 8,2 8,6 8,7 Kolovoz

(stanje, u %)

Obujam gradevinskih radova

(postotna promjena) 9,3 4,0 5,2 17,1  Sijetanj - srpanj

Broj zaposlenih

. 2,1 a4 8.4 9,0 Kolovoz
(postotna promjena)

Zavrseni stanovi

(postotna promjena) 47 288 4.3 ) h

lzdana odobrenja za gradenje

(postotna promjena) 12,2 5,8 3,6 4,9  Sijecanj - srpanj

Cijena prodanih stanova

(postotna promjena) 7.8 20,2 2,7 7,1 Sijecanj - lipanj

Na pozitivna kretanja u gradevinarstvu ukazuju glavni sektorski pokazatelji u
2022. i u prvoj polovici 2023. godine (tahlica 13]. 0d analiziranih pokazatelja
posebno valja istaknuti rast obujma gradevinskih radova u 2022. godini, i
to za 4,0 posto na medugadi$njoj razini (tablica 13 i slika 10]. Istovremena,
kretanja na trziStu nekretnina daju snazan impuls pozitivnim trendovima na
razini ¢itavog sektara. Broj zavrenih novih stanova povecao se tak za 26,9

10 Buturac, G. (2024). Gradevinarstvo i nekretnine. Sektorske analize.



_Slika 10.
Obujam gradevinskih
radova u Republici
Hrvatskoj i EU-27,
sijecanj 2008. - srpanj
2024.

lzvori: Drzavni zavod za statistiku i
Eurostat.

posto, dok se praosjecna cijena prodanih stanova povecala za 20,2 posto.
Analiza najnovijih kretanja u prvoj polovici ove godine ukazuje na nastavak
rasta glavnih sektarskih pokazatelja (obujma gradevinskih radava, udjela
u ukupnoj zaposlenasti, prosjecne cijene prodanih stanava). Istovremeno,
pozitivna ocekivanja prelila su se na znacajniji rast izdanih odobrenja
za gradenje. Ona su se u prvih sedam mjeseci ove godine povecala za
4,9 posto na medugaodisnjoj razini.

Promatrajuc¢i medugodisnje stope promjene glavnih sektorskih pokazatelja
u 2023. godini, zapaZza se rast aktivnosti u gradevinarstvu po svim
promatranim pokazateljima (tahblica 13]. Od analiziranih pokazatelja
posebnao valja istaknuti rast obujma gradevinskih radova u 2023. godini, i
to za 5,2 posto na medugodisnjoj razini. Analizirani pokazatelji potvrduju
usporavanje aktivnosti na trzistu nekretnina. Broj zavrSenih novih stanova u
2022. godini povecao se za 26,9 posto, a u 2023. za 4,3 posto. Istovremeno,
prosjetna cijena prodanih stanova u 2022. godini povecala se za 20,2
posto, a u 2023. godini za 2,7 posto.

Broj zaposlenih je u 2023. godini rastao brze u odnosu na ostale sektarske
pokazatelje (obujam gradevinskih radova, zavrSeni stanavi), $to ukazuje na
kumulativni pad produktivnosti sektora. Kod izdanih odobrenja za gradenje
takoder dolazi do usporavanja. Ona su se u 2022. godini povecala za 5,8
posto na medugodisnjoj razini, a u 2023. godini za 3,6 posto.
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130 \
120 \
110 W,
100 \ ‘\
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Nakon znacajnijeg usporavanja gradevinarstva u 2023. godini, najnovija
kretanja na razini cijele Europske unije (EU-27] ukazuju na smanjenje
aktivnosti ovoga sektora (slika 10]. Tako se obujam gradevinskih radova
u EU-27 u prvih sedam mjeseci 2024. godine smanjio za 1,6 posto u
odnosu na isto razdoblje prosle godine. Istovremeno, u Hrvatskoj je obujam
gradevinskih radova povecan za 17,1 posto na medugodiSnjoj razini.

Analiza vrijednosti izvrSenih radava poslovnih subjekata s 20 i vise zaposlenih
prema vrstama gradevina ukazuje kako su kretanja gradevinskog sektora
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_Slika 11.
Struktura izvrSenih
gradevinskih radova
prema vrsti gradevine
u Republici Hrvatskoj u
razdoblju od sijecnja do
lipnja 2024. godine

Izvar: Drzavni zavod za statistiku.
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najvecim dijelom uvjetovana izgradnjom prometne infrastrukture i cjevovoda,
izgradnjom nestambenih zgrada te izgradnjom stambenih zgrada (slika
11). Ukupna vrijednost izvrSenih radova ostvarena s vlastitim radnicima
u prvih Sest mjeseci ove godine iznasila je 3,2 milijarde eura. Od toga
iznosa je 41,2 posto radova realizirano u izgradnji prometne infrastrukture
i cjevavada, 34,7 posto u izgradnji nestambenih zgrada te 20,3 posto u
izgradnji stambenih zgrada.

Gradevine u industriji; Ostale gradevine;
2,4% LA4%

Stambene
zgrade;
Cjevovodi; 14,9% i 20.3%
Prometna Nestambene
infrastruktura; zgrade;
26,3% 34,7%

Place u gradevinarstvu i dalje zaostaju za prosjekom gospodarstva.
Prosjectna isplacena neto placa u gradevinarstvu u prvih sedam mjeseci
2024. godine iznosila je 1.040 eura, Sto je manje za 19,9 posto u odnosu
na prosjectnu neta placu u Hrvatskoj. U usporedhi s istim razdobljem 2023.,
ona se nominalno povecala za 12,6 posto. Rast cijena na razini ukupnog
gospodarstva kao i rast gradevinske aktivnosti pridanijeli su povecanju cijena
gradevnog materijala, tako da je prosjecna cijena gradevnog materijala
u razdoblju sijecanj - kolovoz 2024. hila veca za 5,3 posto u usporedhi s
istim razdohljem 2023. godine. Istovremeno, proizvodacke cijene ukupne
industrije su se u prosjeku smanjile za 2,7 posto.

Sektor gradevinarstva ohiljezava znacajan odljev radne snage iz Republike
Hrvatske. Nastavak takvog trenda mogao hi imati negativne ucinke
na potraznju za nekretninama. Takoder, znacajniji adljev kvalificirane
radne snage iz Hrvatske mozZe postati jedan od glavnih ograni¢avajucih
cimbenika u dinamici obnove potresom pogodenih podrucja, ali i u realizaciji
snaznijeg zamaha gradevinske aktivnosti u buduc¢nosti. Podaci sugeriraju
kako je problem nedostatka kvalificirane radne snage zasad premosten
,uvozom" radne snage iz drugih zemalja. Dodatni prohlem u privliacenju
djelatnika gradevinske struke u Hrvatsku mogla bi predstavljati neadekvatna
primanja zaposlenih. Naime, prosjecne mjesecne isplacene neto place u
gradevinarstvu znacajnije zaostaju za prosjekom gospodarstva Republike
Hrvatske. Shodno provedenoj analizi, za ocekivati je kako bi aktivnosti
u drugim sektorima, prije svega u turizmu i industriji, mogle znacajno
odrediti smjer i dinamiku kretanja gradevinskog sektora u narednom
razdoblju. Ulazak Hrvatske u eurozonu i Schengen mogao bi pridonijeti
daljnjoj polarizaciji kretanja cijena nekretnina.



Gradevinski sektor u vecini zemalja ¢lanica Europske unije ima znacajnu
ulogu u ukupnoj gospodarskoj aktivnosti. ZapaZa se kako gradevinarstvo,

v

u prosjeku, ima mnogo veci znataj za gospodarstva ,novih” ¢lanica EU-27
u odnosu na ,stare” ¢lanice.* To se dijelom moZe objasniti dostignutim
stupnjem razvaja, pri Cemu u vecini starih zemalja ¢lanica drugi gospodarski
sektori imaju mnogo veci znacaj za ukupno gospodarstvo u odnosu na
gradevinarstvo. Udio gradevinarstva u BDP-u u 2023. godini u novim
¢lanicama EU-27 je u prosjeku 5,5 posto, a u starim ¢lanicama 4,7 posto.
U novim ¢lanicama iznadprosjecni udio imaju Rumunjska, Litva, Slovacka,
Slovenija, Poljska i Estonija. Hrvatska se, s udjelom od 4,9 posto, nalazi

ispod prosjeka novih ¢lanica EU-27.

Trziste nekretnina

TrziSte nekretnina u Hrvatskoj hiljezi usporavanje aktivnosti. U 2023.
godini doslo je do usporavanja rasta broja izgradenih novih stanova
te do usporavanja rasta njihovih prosjecnih cijena. Znacajan doprinos
takvim kretanjima dao je Grad Zagreb, u kojemu se osjetno smanjio brgj
novoizgradenih stanova. OgraniCenje ponude stanova pridonijelo je rastu
njihovih cijena u Gradu Zagrebu. Takao je u 2023. godini broj novoizgradenih
stanova u Gradu Zagrebu smanjen za 19,1 posto na medugaodiSnjoj razini,
dok je prosjetna cijena povecana za 4,1 posto. U Hrvatskoj je u 2023.
godini ukupno izgradeno 16.552 stana, Sto je povecanje od 4,3 posto na
medugodisnjoj razini. Za usporedbu, rast novoizgradenih stanova u 2022.
godini iznosio je 26,9 posto. Analizirajuci broj zavrsenih novih zgrada
prema vrsti zgrade moze se ustvrditi kako je u 2023. godini doslo do
znactajnijeg pada broja novoizgradenih nestambenih zgrada. Istovremeno,
broj stambenih zgrada se povecao.

Izgradnja nestambenih zgrada se u 2023. godini smanjila za 12,5 posto
na medugodisnjoj razini, dok se izgradnja stambenih zgrada povecala za
6,5 posto. Istovremeno, kod izgradnje nestambenih zgrada izrazen je pad
izgradnje hotela i slicnih zgrada, i to za 13,8 posto. Takoder, smanijila se
izgradnja uredskih zgrada (za 15,4 posto], izgradnja zgrada za trgovinu na
veliko i malo (za 11,2 posto), izgradnja zgrada za promet i kamunikacije
(za 7.8 posto), izgradnja industrijskih zgrada i skladiSta (za 4,0 posto] i
izgradnja zgrada za obrazovanje i zdravstvo (za 5,6 postao].

Analiza izgradnje stambenih zgrada pokazuje kako se najvise povecala
izgradnja stambenih zgrada s jednim stanom, i to za 7,7 posto. Izgradnja
zgrada s triiviSe stanova se povecala za 4,5 posto, dok se izgradnja zgrada
s dva stana povecala za 4,4 posto.

11 Nove zemlje tlanice EU-a tranzicijske su zemlje petog vala prosirenja koje su 2004. i 2007. godine
pristupile Europskoj uniji. To su: Bugarska, Cipar, Ceska, Estonija, Latvija, Litva, Madarska, Malta, Poljska,
Rumunijska, Slovacka i Slovenija. Hrvatska je zemlja ¢lanica od 2013. godine.
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_Slika 12.
Prosjecna cijena
prodanih stanova po
cetvornom metru i broj
zavrSenih stanova u

Hrvatskoj, 2000. - 2023.

Izvar: Drzavni zavod za statistiku.
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m Prosjecna cijena prodanih stanova u Hrvatskoj u eurima (lijevo)

W Broj zavr$enih stanova [desno)

U 2023. godini doslo je do usporavanja rasta cijena novih stanova. Tako
je prosjecna cijena novoizgradenog stana u 2023. godini bila za 2,7 posto
veca u odnaosu na cijenu iz 2022. godine. Ipak, kretanja iz prve polovice
2024. godine potvrduju ponovo zapazeniji rast cijena novoizgradenih
stanova. Tako je u prvih Sest mjeseci prosjecna cijena novoizgradenog
stana na razini Republike Hrvatske povec¢ana za 7,1 posto u odnosu na
isto razdoblje lani. Znacajan doprinos rastu cijena dao je Grad Zagreb, u
kojemu je prosjecna cijena novoizgradenog stana povecana za 7,9 posto.

Poskupljenje stanova u prosjeku na razini Republike Hrvatske i u Gradu
Zagrebu samao manjim dijelom je uvjetovano porastom cijena gradevinskog
materijala. RazlozileZe primarno na strani ponude i potraznje za stanovima.
S jedne strane, ponuda je uvelike ogranicena uslijed nedostatka kvalificirane
radne snage i odljeva dijela gradevinske operative prema razvijenijim
zemljama Europske unije. Pritom se moze nazrijeti pad produktivnosti
sektora. Takoder, ne treba izostaviti niti u¢inak relativno spore obnove
oStecenih ohjekata i stambenih jedinica uslijed potresa. S druge pak strane,
pritisak na strani potraznje uvjetavan je nizom ¢imbenika. Jedan dio svakako
lezi u nastavku trenda nejednakog gospodarskog i regionalnog razvoja
Hrvatske, pri ¢emu je znacajna koncentracija gospodarske strukture, pa
shodno tome iradne snage, u Gradu Zagrebu i okalici. Drugo, tu je i ucinak
jo$ uvijek veama niskih kamata na Stednju, Sto je kod dijela ulagaca kupnju
nekretnine Cinilo pozeljnom investicijom. | na koncu, ne treba izostaviti ucinke
inflatornih pritisaka i rasta cijena, koji su dodatno pridonijeli potraznji za
nekretninama ne bi li se ¢im viSe ocuvale vrijednosti uStedevina proisteklih
iz zaradenih dohodaka u prijasnjim razdohljima.



_Slika 13.
Izdana odobrenja za
gradenje u Republici
Hrvatskoj, 2002. - 2023.

Izvor: Drzavni zavod za statistiku.

_Tablica 14.
Odabrani pokazatelji
deset vodecih trgovackih
drustava u djelatnosti
izgradnje stambenih i
nestambenih zgrada u
Republici Hrvatskoj u
2023. godini

Izvar: Izracun autora prema
podacima Poslovne Hrvatske.
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M Broj izdanih odobrenja za gradenje

Detaljniji uvid u ocekivana kretanja na trziStu nekretnina osigurava analiza
izdanih odobrenja za gradenje. Nakon razdoblja dinami¢nog rasta trzista
nekretnina, sudeci prema broju izdanih odobrenja za gradenje, u narednom
razdoblju se moZe acCekivati nastavak usporavanja aktivnosti u gradevinarstvu
(slika 13]. Broj izdanih odobrenja za gradenje se u 2021. godini povecao
za 12,2 posto na medugodisnjoj razini, u 2022. za 5,8 posto, a u 2023.
godini za 3,6 posto.

Ukupni Koeficijent

g Koeficijent 7 Bruto

prihodi zaduzenosti tekuce marza (u %)

(umil. eura) likvidnosti 4
Kamgrad 264,6 0,42 1,81 10,42
Strabag 2170 0,28 2,39 7,48
Radnik 165,7 0,23 2,97 7,58
GIP Pionir 114,7 0,15 7,92 4,73
Ing-grad 98,2 0,25 3,76 14,36
Projektgradnja plus 61,3 0,51 2,45 5,25
Tehnika 38,0 1,37 0,42 3,38
AB gradnja 331 0,38 2,44 18,03
Lavéevié 31,3 0,44 1,78 0,35
Mesié Com 30,3 0,52 1,89 14,89

Rezultati provedene analize potvrduju dominantnu koncentraciju gradevinske
aktivnosti u priobalju i u Gradu Zagrebu. Tako je vise od tri Eetvrtine novih
stanova u 2023. godini izgradeno upravo u priobalju i Gradu Zagrebu.
Najava uvodenja poreza na nekretnine mogla bi dovesti do smanjenja
pritiska na strani potraznje za novoizgradenim stanovima, Sto bi se
moglo odraziti na ublazavanje rasta cijena nekretnina ili ¢ak njihov pad.
Nasuprot tome, pad potraznje za novoizgradenim stambenim nekretninama
mogao hi rezultirati smanjenjem izgradnje novih stanova i nastavkom
ogranicavanja ponude. To ¢e zasigurno podrzavati rast cijena stanova.
Pad potraznje i smanjenje aktivnosti mogli bi imati negativne posljedice
na nastavak procesa odljeva gradevinske operative i kvalificirane radne
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snage iz Hrvatske prema razvijenijim zemljama Europske unije. Smanjena
aktivnost na trzistu nekretnina moZze izazvati negativne multiplikativne
utinke na ostale gospodarske sektore poput proizvadnje u rudarstvu i
vadenju (Sljunak i pijesak], preradivacke industrije (cement, cigla, staklg,
drvena grada, sanitarije, namjestaj], poslovnih usluga - projektiranja i
sl. To bi se u kanaénici moglo negativno odraziti na ukupna gospodarska
kretanja u zemlji i na smanjenje kupovne moci domacih rezidenata te
uciniti im poZeljnu nekretninu jo$ nedostupnijom.



_Turizam!?

_U Hrvatskoj je u razdoblju od sije¢nja do rujna 2024. godine zabiljezeno
18,3 milijuna dolazaka turista kaji su ostvarili 88,4 milijuna nocenja. U
odnosu na isto razdoblje 2023. godine, broj dolazaka turista povecan je
za 3,2 posto, a broj nocenja za 0,9 posto. 0d ukupno ostvarenih dolazaka
turista od sije¢nja do rujna ove godine strani turisti ostvarili su 91,4 posto,
a domaci gosti 8,6 posto. Gledano u odnosu na prvih devet mjeseci 2018.
godine, u Hrvatskoj je tijekom prvih devet mjeseci 2024. godine ostvareno
2,1 nocenja turista vise, pri temu domadi turisti ostvaruju porast broja
nocenja od 22,2 posto, a strani od 0,5 posto. Usporedba turistickog
prometa stranih turista po mjesecima pokazuje kako je u vrhuncu turisticke
sezone (srpanj - kolovoz) 2024. godine zabiljezen osjetno veci broj
nocenja domacih turista nego u istim mjesecima 20189., i to za 21 posto.
Istovremeno, ostali mjeseci takoder donose povecanje broja nocenja
domacih turista. Za razliku od domacih turista, inozemni turisti jos uvijek
nisu u ljetnim mjesecima ostvarili razinu nocenja kakva je zahiljezena u
pretpandemijskoj 2019. godini. Izuzev mjeseca travnja, obiljezje nocenja
inozemnih turista je rast broja no¢enja u mjesecima izvan glavne ljetne
sezone. U usporedhi sistim razdobljima 20189. godine, rast nocenja stranih
turista u sijecnju ove godine hio je 15,9 posto, u veljaci 16,5 posto, u 0Zujku
44,9 posto, u svibnju 41,8 posto i u rujnu 6,6 posto. Najpazeljnija vrsta
smijestaja i dalje su odmaralista i slicni objekti za kraci odmor, na koje u
prvih devet mjeseci 2024. godine otpada 46,4 posto ukupno ostvarenih
nocenja. Istovremeno, u hotelskom smjestaju ostvareno je 28,9 posto, a
u kampovima i mjestima za kampiranje 24,7 posto ukupnog broja nocenja
u komercijalnom smjestaju. U usporedbi sistim razdobljem 2023. godine,
zapaza se osjetno povecanje udjela noc¢enja u hotelima s 25,1 posto na
28,9 posto]. laka se strani gosti jos uvijek zadrzavaju duze nego Stao je to bilo
u pretpandemijskom razdoblju, zapaza se trend postepenog smanjivanja
zadrzavanja stranih gostiju u hrvatskim turistickim odredistima. Mjerena
pokazateljem ostvarenih nocenja po dolasku turista moze se ustvrditi kako
su u prvih devet mjeseci 2024. godine strani turisti u prosjeku baravili
5,1 no¢. Istavremeno u 2023. godini zadrzavali su se u prosjeku 5,2 noci,
a u 2022. gaodini 5,5 noci. Tijekom prvih devet mjeseci 2019. godine u

12 Buturac, G. i Rasic¢, I. (2024). Turizam. Sektarske analize.
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hrvatskim turistickim destinacijama strani turisti u prosjeku su boravili 4,9
noci. Gledano prema glavnim emitivnim trzistima, u prva tri tromjesecja
ove godine najvise nocenja ostvarili su turisti iz Njemacke (20,1 milijun,
odnosno 24,8 posto ukupno ostvarenih nocenja stranih turista), iza kojih
s udjelom manjim od 10 posto slijede turisti iz Slovenije, Austrije, Poljske,
Ceske, Italije i Madarske. U odnosu na isto razdoblje prethodne godine,
u prvih devet mjeseci 2024. godine porast broja nocenja biljeze turisti iz
Srbije (21,1 posto), Ukrajine [15,9 posto), Svedske (10,5 posto), Bosne
i Hercegovine (15,2 posto], Madarske (8,8 posto], SAD-a (8,3 posto],
Ujedinjenog Kraljevstva (7,3 posto], Paljske (6,6 posto], Francuske (5,2
postao), Slovenije (2,9 posto] i Slovacke (1,2 posto).

Nasuprot tome, smanjenje broja nocenja ostvarili su turisti iz Njemacke
(6.3 posto), Austrije (1,7 posto), Ceske [-7,8 posto), Italije [-6,8 posto),
Nizozemske [-3 posto) i Svicarske [-1,7 posto). Rast ostvaruju i devizni
prihadi od turizma. U prva dva tromjesecja 2024. godine ostvareno je 7,5
posto viSe deviznih prihoda od turizma nego u istom razdoblju 2023.1 47,1
posto viSe u odnosu na isto razdoblje 2019. godine. Na vaznost turizma
za hrvatsko gospodarstvo ukazuje podatak da je udio sektora turizma
u BDP-u Hrvatske za 2019. godinu iznosio 11,8 posto. Uspaoredbe radi,
2011. godine sektor turizma Cinio je 10,4 posto BDP-a, a 2014. 11,4 postoe.
Prema podacima za 2022. godinu, poduzeca turistickog sektora Cine vise
od petine (20,1 posto] ukupnog broja poduzeca u Hrvatskaj i na njih otpada
12,2 posto ukupne zaposlenosti poduzetnickog sektara iste godine. Analiza
strukture broja poslovnih subjekata po turistickim djelatnostima pokazuje
kako viSe od polovice paduzeca, njih 17.254 56,7 posto), ¢ine poduzeca
koja obavljaju djelatnost posluzivanja hrane i pica, zatim slijede poduzeca
registrirana u djelatnosti prijevoza (5.290 ili 17,4 posto] i poduzeca koja
obavljaju djelatnost pruzanja smjestaja (3.372 ili 11,1 posto]. Djelatnost
iznajmljivanja vozila biljezi najmanji broj poslovnih subjekata, 1.597 (5,3
postao), dok putnicke agencije ¢ine 9,6 posto ukupnog broja poduzeca
turistickog sektora u Hrvatskaj.

Analiza rezultata poslovanja poduzeca u djelatnosti 55.10 ,Hoteli i slican
smjestaj” za 2023. godinu pokazuje kako je u toj godini bilo aktivho 1.572
poslavnih subjekata koji su ostvarili ukupne prihode od 3,1 milijardu eura. S
obzirom na veli¢inu poslovnih subjekata u 2023. godini bilo je 1.205 mikro,
277 malih, 73 srednje velikih i 17 velikih poduzeca. Analiza financijskih
pokazatelja deset vodecih trgovackih drustava u djelatnosti ,Hoteli i slican
smjestaj” ukazuje na pozitivna kretanja sektora tijekom 2023. godine.
Osnovna ohiljezja poslovanja promatrane grupe turistickih poduzeca su
povecanje prihoda i zaposlenasti te poslovanje s dobiti. Ukupni prihodi
deset vodecih trgovackih drustava ovog sektora u 2023. godiniiznosili su
1,3 milijarde eura i hili za 4,8 posto veci u odnosu na prethodnu godinu.
Broj zaposlenih povecan je s ukupno 12.702 u 2022. na 13.561 u 2023.
godini (rast od 6,8 posto].



_Tablica 15.

Odabrani pokazatelji deset najveéih trgovackih drustava prema prihodima u 2023. godini

Uk.qu Brutodobit Koeficijent Koeﬁcqent Brutf: Produktivnost
LLE, (umil. eura) zaduzenosti L CL marza [u tis. eura)
(u mil. eura) : likvidnosti (u %) ’

Valamar Riviera d.d. 299,5 32,8 0,35 0,97 11,0 85.985,8
Maistrad.d. 230,2 36.9 0,31 0.88 18,0 95.908.,9
Plavalagunad.d. 214.,6 52,7 0,32 1,39 24,6 102.098,2
Arena Hospitality Group d.d. 93,6 7.5 0,33 1,26 8.0 107.933.6
Imperial Rivierad.d. 81,7 3.8 0,33 1,43 4,1 94.929,3
Sunce hotelid.d. 74,2 5,6 0,27 2,01 7.5 83.261,5
HUP-ZAGREB d.d. 68,1 3.1 0,47 0,60 4,5 78.416,6
Jadranski luksuzni hoteli d.d. 64,2 15,3 0,43 2,32 23,8 106.108.9
Jadranka turizam d.o.o0. 58,7 4,4 0,36 0,69 7.4 79.115,4
Liburnia Riviera Hoteli d.d. 58.9 0.6 0,42 0,60 1.0 94.461,7

Napomena: Bruto marZa = bruto dobit/ukupan prihod * 100; koeficijent tekuce likvidnosti = kratkotrajna imovina/kratkoro¢ne obveze; koeficijent
zaduzenasti = ukupne obveze/ukupna imovina; produktivnost = ukupan prihod/broj zaposlenih.

Izvar: Izracun autora prema podacima Poslovne Hrvatske.

Na Zagrebacku burzu uvrsteno je 14 dionickih drustava iz djelatnosti
pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane. Od vodecih deset
drustava iz hotelske djelatnosti na Zagrebacku burzu uvrSteno je njih Sest, i
to redom Arena Hospitality Group d.d., Imperial Riviera d.d., Liburnia Riviera
Hoteli d.d., Maistra d.d., Plava laguna d.d. i Valamar Riviera d.d. U sastavu
burzovnog indeksa Zagrebacke burze CROBEX nalaze se tri trgovacka
druStva iz turistickog sektora, Arena Hospitality Group d.d. s tezinom u
indeksu od 2,18 posto, Valamar Riviera d.d. s tezinom u indeksu od 9,47
posto i Plava laguna d.d. s tezinom u indeksu od 3,47 posto. Nakon Sto
je revizijom indeksa CROBEX od 7. ozujka ove godine Odbor za indekse u
sastav indeksa CROBEX ukljutio dionice drustva Maistra d.d., revizijom
provedenom 10. rujna dionice tog drustva iskljucene su iz sastava CROBEX
indeksa.

Prema podacima Eurostata, u razdoblju od sijecnja do kolovoza 2024.
godine na podrucju Europske unije (EU-27] ostvarene su 2,2 milijarde
nocenja turista, Sto u usporedbi s istim razdobljem 2023. godine Cini rast
od 1,8 posto (39,3 milijuna nocenja vise). U usporedhbi s prvih asam mjeseci
pretpandemijske 2019. godine, broj turistickih noc¢enja zahiljeZio je rast
od 3,1 posto (65,8 milijuna noc¢enja vise]. 0d ukupno ostvarenih nocenja
turista na podrucju EU-27 u razdoblju od sijecnja do kolovoza ove godine
strani turisti ostvarili su 47,8 posto, a domaci 52,2 posto. U odnosu naisto
razdoblje 2023. godine, strani turisti su u turistickim smjestajnim objektima
u zemljama EU-a ostvarili 47,2 milijuna nocenja vise (4,3 posta], dok su
nocenja domacih turista zahiljezila blagi pad od 0,7 posto (7,9 milijuna
nocenja manje). Promatrajuci podatke po pojedinim zemljama, gotovo
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sve tlanice EU-a za koje su dostupni podaci zahiljezile su 2024. povecanje
broja no¢enja u odnosu na prvih osam mjeseci 2023. godine. Iznimka su
Francuska i Belgija s medugodisnjim padom broja noc¢enja turista od 0,8
odnosno 0,3 posto. S medugodisnjim rastom broja turistickih nocenja od
1,6 posto u odnosu na prvih osam mjeseci 2023. godine, Hrvatska je medu
26 zemalja ¢lanica EU-a za kaoje su dostupni podaci zauzela 19. mjesto. U
usporedbi s konkurentnim trzistima na Sredozemlju, Hrvatska je ostvarila
skromniji rast od Albanije (22,6 posto), Malte [14,2 posta], Turske (6,8
posto), Cipra (5 posto), Portugala [3,7 posto), Greke (3,4 posto), Spanjolske
(3.2 posto] i Crne Gore (2,2 posta].

Svjetski turizam i dalje se nalazi pred izazovima osjetljive gospodarske
situacije, pogorsane agresijom Ruske Federacije na Ukrajinu i najnovijim
ratom na Bliskom istoku izmedu Izraela i Hamasa.
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