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Glavni sektorski pokazatelji

U prvih Sest mjeseci ove godine proizvodnja osnovnih farmaceutskih
proizvoda i farmaceutskih pripravaka paorasla je u odnosu na prvih
Sest mjeseci 2018. godine. Podaci Drzavnog zavoda za statistiku
pokazuju da je godiSnja stopa rasta u tom razdoblju iznosila 1,8
posto.

Kretanja u farmaceutskoj industriji u EU-u

Prema podacima Eurostata, cbujam industrijske proizvodnje osnovnih
farmaceutskih proizvoda i pripravaka u Europskoj uniji u svim je
mjesecima 20189. godine hiljezio povec¢anje u odnaosu naiste mjesece
godinu dana ranije. Najve¢a medugodiSnja stopa rasta obujma
proizvodnje farmaceutskih proizvoda u 2019. na razini Europske
unije ostvarena je u svibnju i iznaosila je 15,8 posto.

Najveci svjetski proizvodaci

Prema podacima EvaluatePharma (2018] ukupna prodaja lijekova
narecept u svijetu 2018. godine iznosila je 828 milijardi USD. Od tog
iznosa se 9,1 posto [odnosno 75 milijardi USD] odnosi na prodaju
generickih lijekova na recept.

Vodecéa trgovacka drustva u Hrvatskoj

Deset vodecih trgovackih drustava u farmaceutskoj industriji u
2018., mjereno prema ukupnim prihadima, Cine Pliva Hrvatska d.o.o.,
Belupo d.d., JGL d.d., Hospira Zagreb d.o.0., Genera d.d., PharmaS
d.o.o., Fidifarm d.o.0., BioGnost d.o.0., Pharmatheka Consult d.o.o.
i Kenkai d.o.o.

Zakljucak
ProSlu su godinu, kao i pocetak ove, obiljezili pozitivni trendovi
u proizvodnji osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih
pripravaka.
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_Slika 1.
Proizvodnja osnovnih
farmaceutskih proizvoda
i farmaceutskih
pripravaka (2015.=100])

Izvor: Drzavni zavod za statistiku.

_U prvih Sest mjeseci ove godine proizvodnja osnovnih farmaceutskih
proizvada i farmaceutskih pripravaka porasla je u odnosu na prvih Sest
mjeseci 2018. godine. Podaci Drzavnog zavoda za statistiku pokazuju da
je godisnja stopa rasta u tom razdoblju iznosila 1,8 postao. U isto vrijeme,
ukupna industrijska proizvodnja porasla je za 0,9 posto.

Proizvadnja farmaceutskih proizvoda u sije¢nju 2018. imala je medugodisnju
stopu rasta od ¢ak 57 posto, a u veljaci 5,6 posto. U narednih pet mjeseci
zahiljeZene su negativne medugodisnje stope promjene, od kojih je najvisa
bila u lipnju. Obujam industrijske proizvodnje osnovnih farmaceutskih
proizvada i farmaceutskih pripravaka u lipnju 2019. manji je ¢ak 16,7
posto nego u istom mjesecu 2018, Nastavak je to niza smanjenja obujma
proizvodnje farmaceutskih proizvoda koji traje od oZujka.

B Izvorni indeksi B Sezonski i kalendarski prilagodeni indeksi B Trend - indeksi

Mjesecne stope promjene izracunate iz sezonskih i kalendarski prilagodenih
indeksa koje je objavio Drzavni zavod za statistiku pokazuju da je
proizvadnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih pripravaka u

1 Godisnje stope promjene obujma industrijske proizvodnje koje objavljuje Drzavni zavod za statistiku
izratunavaju se iz kalendarski prilagodenih indeksa.
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lipnju 2019. bila 6,2 posto veca nego u svibnju iste godine. To je ujedno
najveca stopa rasta na mjesecnoj razini zabiljeZena ove godine. Proizvodnja
farmaceutskih proizvoda u srpnju u odnosu na lipanj ove godine hila je
veca 4,4 posto. Treba takoder napomenuti da je obujam proizvodnje ove
industrije u veljaci i travnju ove godine smanjen 9,8 odnosno 8,1 posto u
odnosu na prethodni mjesec.

Proizvadnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih pripravaka
u lipnju ove godine ¢inila je 5,56 posto ukupne industrijske proizvodnje
u Hrvatskoj. Sto se tite udjela u ukupnim zalihama gotovih proizvoda
pri proizvodacima, proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i
farmaceutskih pripravaka u istom je mjesecu sudjelovala s 9,55 posto.
U lipnju ove godine zalihe gotovih proizvoda u farmaceutskoj industriji
porasle su 27,8 posto u uspaoredbi s istim mjesecom lani.

U farmaceutskoj industriji u lipnju ove godine hilo je zaposleno 4.457 oscba
Sto ¢ini 2,17 posto ukupne zaposlenosti u industriji, odnosno 0,36 posto
ukupnog broja zaposlenih u Hrvatskoj. Broj zaposlenih u lipnju 20189. vegi
je za 3,2 posto u usporedhbi s prosjekom 2018. godine koji iznosi 4.392
zaposlenih. U prvih Sest mjeseci ove godine broj zapaslenih u ovoj industriji
povecan je 3,3 posto u odnosu na prvih Sest mjeseci 2018. godine.

Kada je rije¢ o placama, zaposlenici farmaceutske industrije ubrajaju se medu
bolje placene u Hrvatskoj. Prosjeéna mjesecna bruto placa po zaposleniku
u proizvodnji osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih pripravaka
u 2018. godiniiznosila je 14.159 kuna. U toj je godini prosje¢na bruto placa
u Hrvatskoj iznaosila 8.448 kuna. U lipnju 2019. prosjetna mjesecna bruto
placa zaposlenih u farmaceutskoj industriji iznosila je 14.323 Sto je ¢ak
62,8 posto viSe od prosjecne mjesecne place za taj mjesec u Hrvatsko;.

Cijene farmaceutskih proizvoda ove su godine nize u odnosu na prethodnu.
Prema indeksu potrosackih cijena u prvoj polovici godine hile su 2,4 posto
nize nego u istom razdohlju 2018. Takoder, cijene farmaceutskih proizvoda
u lipnju 20189. nize su 2,9 posto u usporedbi s lipnjem 2018. Usporedbe
radi, potroSacke cijene farmaceutskih proizvoda u 2018. u prosjeku su
bile 1,1 posto viSe nego 2017. Ovo nije iznimka jer su potrosacke cijene
unazad nekaliko godina na godisnjoj razini imale trend povecanja. Promjenu
u kretanju cijena farmaceutskih proizvoda svakako se moZe povezati s
izmjenama stopa poreza na dodanu vrijednost. Naime, u sijecnju ove godine
stopa poreza na dodanu vrijednost za bezreceptne lijekove smanjena je
s 25 na S posto. Hrvatska tako, kao i vecina europskih zemalja, oporezuje
lijekove po stopama nizim od opce stope PDV-a. Stopu PDV-a kojom se
oporezuju lijekavi (na recept i bezreceptni] jednaku opcoj stopi od sijetnja
2019. primjenjuju Bugarska, Danska, Njemacka, Island i Norveska [EFPIA,



k& Proizvodacke cijene
u farmaceutskaoj
industriji u lipnju ove
godine na godisnjoj
su razini porasle.

_Tablica 1.
Glavni sektorski
pokazatelji farmaceutske
industrije u Hrvatskoj

*Podaci se odnose na razdoblje od
sijecnja do svibnja 2019.

Izvar: Drzavni zavad za statistiku.

€& U prvih pet mjeseci

ove godine izvezeno
je farmaceutskih
proizvoda u
vrijednosti od 3,2
milijarde kuna.

U LIPNJU OVE GODINE ZALIHE GOTOVIH PROIZVODA
U FARMACEUTSKOJ INDUSTRIJI PORASLE SU 27,8
POSTO U USPOREDBI S ISTIM MJESECOM LANI.

2019]. Prema rezultatima analize Hrvatske narodne banke (2019] doslo
je do pada potrosackih cijena lijekova bez recepta, ali samo djelomicnog.
Medijan ocijenjenog ucinka snizenja PDV-a na potroSacke cijene lijekova
bez recepta iznosio je -14,5 posto.

Za razliku od potrosackih cijena, proizvodacke cijene u farmaceutskoj
industriji u lipnju ove godine na godi$njoj su razini porasle. Naime, u
lipnju ove godine one su hile 2,3 posto vise nego u istom mjesecu 2018.
Povecanije se u vecoj mjeri odnosi na nedomace trziste gdje su proizvodacke
cijene porasle 2,5 posto na godis$njoj razini. Proizvodacke cijene osnovnih
farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih pripravaka na domacem trzistu
u lipnju su hile vece za 0,7 posto.

2017. 2018. 1.-VI. 2019.
Proizvodna aktivnost (u %) 04 9,3 1.8
Prosjecéan broj zaposlenih 4.440 4,392 4,413
Prosjeéna bruto placa (u kunama) 14.792 14.159 16.679
Potrosacke cijene [u %) 1,6 1,6 -2,4
lzvoz (u mil. kuna) 8.587,2 6.915,8 3.249,2*
Uvoz (u mil. kuna) 8.371,5 8.919,4 4.532,8*
Vanjskotrgovinska bilanca (u mil. kuna) 215,6 -2.003,6 -1.283,6

U prvih pet mjeseci ove godine izvezena je farmaceutskih proizvoda u
vrijednosti 3,2 milijarde kuna. U odnosu na isto razdobhlje 2018. izvoz
je povecan 9,9 posto. U navedenom je razdoblju ova industrija takoder
uvezla proizvode u vrijednosti 4,5 milijardi kuna. To predstavlja porast
uvoza od tak 23,2 posto na medugodisnjoj razini. Inace, u 2018. godini
izvoz farmaceutske industrije bio je 6,9 milijardi kuna, a uvoz 8,9 milijardi
kuna. U usporedbi s 2017. godinom izvoz je smanjen 19,5 posto dok je uvoz
porastao B,5 posto. Pokrivenost uvoza izvozom farmaceutskih proizvoda
u 2018. iznosila je 77,5 posto.

farmaceutska industrija_58



_Slika 2.
Vanjskotrgovinska
razmjena, proizvodnja
osnovnih farmaceutskih
proizvodai
farmaceutskih
pripravaka od 2010. do
2018., u milijardama
kuna

Izvar: Drzavni zavod za statistiku.

E 6 _sektorske analize

PROSJECNA MJESECNA BRUTO PLACA PO
ZAPOSLENIKU U PROIZVODNJI OSNOVNIH
FARMACEUTSKIH PROIZVODA | FARMACEUTSKIH
PRIPRAVAKA U 2018. GODINI IZNOSILA JE 14.159
KUNA.

Farmaceutska industrija u pravilu biljezi, u posljednjih devet godina, uvoz
veci od izvoza, s iznimkom 2017. godine kada je ova industrija izvezla
viSe dobara nego je uvezla slika 2]. U cijelom je analiziranom razdohlju
farmaceutska industrija biljezila povecanje i izvoza i uvoza. Isto tako treba
napomenutiida vrijednost koeficijenta pokrivenosti uvoza izvozom u tom
razdoblju raste Sto signalizira snazniji rastizvoza i smanjenu uvoznu avisnost.
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
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Prema izvjescu Hrvatske agencije za lijekove i medicinske proizvode
(HALMED], potrosnja lijekava u Republici Hrvatskoj je u porastu. Tako je
ukupna potrosnja lijekava u 2017. godini iznosila 6,132 milijarde kuna. U
odnosu na gadinu ranije, to je 5,7 posto vise. U usporedhi s 2013., vrijednost
potrosnje lijekova u Hrvatskoj povec¢ana je 18,3 posto. U izvjeScu se takoder
navodi da su 2017. na medugodisnjoj razini najveca povecanja bila u potrosnji
lijekova za lijecenje sustavnih infekcija (25,21 posta), razligitih tvari (17,57
posto] i lijekova koji djeluju na krv i krvotvorne organe (11,22 posta].

Svjetska zdravstvena organizacija i Europsko udruzenje farmaceutskih
proizvodaca i kompanija (EFPIA] procjenjuju da u ukupnim izdacima za
zdravstvo u Europi na lijekove otpada prosjecno 19,2 posto. Ostali dio se
odnosi na bolni¢ku skrb (40,5 posto] i ambulantsku skrb (39,3 posto].
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_Slika 3.
Proizvodnja osnovnih
farmaceutskih proizvoda
i pripravaka u EU-28,
sezonski i kalendarski
prilagodeni mjesecni
podaci, 2015.=100

Izvor: Eurostat.
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_Prema podacima Statistickog ureda Europske unije (Eurostat], ohujam

industrijske proizvodnje osnovnih farmaceutskih proizvoda i pripravaka
u Europskoj uniji u svim je mjesecima 2019. godine hiljeZio poveéanje u
odnosu na iste mjesece godinu dana ranije. Najveca medugodisnja stopa
rasta obujma proizvodnje farmaceutskih proizvoda u 2019. na razini
Europske unije ostvarena je u svibnju i iznasila je 15,8 posto. Treba istaknuti
i povecanje proizvodnje osnovnih farmaceutskih proizvoda i pripravaka u
veljaci ove godine od 10,3 posto. Trend povecanja obujma proizvodnje u
ovom je sektoru u Europskoj uniji kontinuirano prisutan od sijecnja 2018.

Mjesecni podaci o kretanju ochujma proizvadnje osnovnih farmaceutskih
proizvoda i pripravaka od sijecnja 2011. do lipnja 2019. te medugodisSnje
stope promjene prikazane su na slici 3 odnaosno slici 4.
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B Proizvadnja osnovnih farmaceutskih proizvoda i pripravaka
M Proizvodnja farmaceutskih pripravaka

Proizvodacke cijene u farmaceutskoj industriji na razini EU-a i ove su godine
u padu. Proizvodacke cijene u lipnju 2019. hile su 2,2 posto manje u odnosu
naisti mjesec 2018. godine. Medugodisnje smanjenje proizvodackih cijena
osnovnih farmaceutskih proizvoda i pripravaka kontinuiranao je prisutno
na razini 28 zemalja EU-a od srpnja 2017. godine.

farmaceutska industrija_7



_Slika 4.
Proizvodnja osnovnih
farmaceutskih proizvoda
i pripravaka u EU-28,
kalendarski prilagodeni
mjesecni podaci,
medugodisnje stope
promjene

Izvor: Eurostat.
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EFPIA PROCJENJUJE VRIJEDNOST PROIZVODNJE
FARMACEUTSKE INDUSTRIJE U EURGPI NA 260
MILIJARDI EURA U 2018. GODINI.
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Pokazatelji koji se odnose na farmaceutsku industriju u Europi [tj. zemlje
EU-a, Norveska, Svicarska, Srhija, Turska i Rusija) imaju uzlazni trend u
promatranom razdaoblju (tablica 2). Prema podacima EFPIA-e vrijednost
proizvodnje farmaceutske industrije u Europi 2017. godine porasla je
25,8 posto u odnosu na 2010. i cak 96,8 posto u odnosu na 2000. godinu.
Sudeci prema procjeni za 2018. trend rasta se nastavlja. Naime, EFPIA
procjenjuje vrijednost proizvodnje farmaceutske industrije u Europi na
260 milijardi eura u 2018. godini.

Najveci udio u ukupnoj proizvodnji farmaceutskih proizvoda u Europi ima
Svicarska [17,9 posto). Slijede Njematka s 12,2 posto i Francuska s 8,7
posto udjela u ukupnoj europskoj proizvadnji. Hrvatska je u 2017. godini
s 575 milijuna eura cinila tek 0,2 posto ukupne europske proizvodnje
farmaceutskih proizvada.

U 2017.je uzemlje Europe uvezeno farmaceutskih proizvoda u vrijednosti
294,6 milijardi eura, a izvezeno 396 milijardi eura. Vanjskotrgovinska bilanca
te je godine iznosila 101,4 milijardi eura. Prema procijenjenim podacima
za 2018. godinu vanjskotrgovinski je suficit ove industrije porastao na
105 milijardi eura. Vrijednost izvoza farmaceutskih proizvoda u 2018. u



_Tablica 2.
Odabrani pokazatelji
farmaceutske industrije
u Europi, 2000., 2010.,
2017.i2018.

Napomene: *Podaci ukljucuju EU-27;
Norveska i Svicarska ukljuc¢ene su od

2005. [do 2005. EU-15); Hrvatska i

Srhija uklju¢ene su od 2010., Turska
od 2011. i Rusija od 2013.

** Podaci za 2018. su procijenjeni.

Izvor: EFPIA [2019).

&€ Po broju zaposlenih

u farmaceutskoj
industriji prednjaci
Njemacka sa
117.013 zaposlenih,
sto cini 15,4

posto ukupnog
broja zaposlenih
farmaceutske
industrije u Europi.

€€ U istrazivanje i

razvoj u ovom je
sektoru 2017. na
europskoj razini

uloZzeno ukupno 35,3

milijarde eura.

europskim je zemljama prosle godine iznosila ukupno 410 milijardi eura.
Iste je godine uvoz procijenjen na 305 milijardi eura.

2000. 2010. 2017.  2018.*+
Proizvodnja (u mil. eura) 127.504 199.400 250.868 260.000
Izvoz (u mil. eura)* 90.935 276.357  396.036  410.000
Uvoz (u mil. eura) 68.841 204.824 294.632 305.000
‘r:::j:'::’:]'g""i"s"a bilanca [u 22.094 71533 101404  105.000
'nz‘?l'f’:{;:]is”aii"a"je irazvoj [u 17.849 27.920 35.318 36.500
Broj zaposlenih 554186  670.088 760795  765.000
Zaposleni uistrazivanjuirazvoju 88.397 117.035 114.655 115.000

Jedna od znacajki europske farmaceutske industrije svakako je i poveéanje
broja zaposlenih. U 2017. ukupno je u ovoj industriji radilo 760.795
zaposlenika. U posljednjih je sedam godina broj zaposlenih na razini
Europe u ovoj industriji porastao 13,5 posto. Prema prvim podacima za
2018. godinu broj zaposlenih na medugodisnjoj je razini povecan za 0,6
posto. 0d ukupnog broja zaposlenih u farmaceutskoj industriji 15,1 posto
zaposleno je u istraZivanju i razvoju. Taj udio je u analiziranim godinama
prilicno stahilan s izuzetkom 2010. godine, kada je iznosio 17,5 posto.

Po broju zaposlenih u farmaceutskoj industriji prednjaci Njemacka sa
117.013 zaposlenih sto Cini 15,4 posto ukupnaog broja zapaoslenih u
farmaceutskoj industriji u Europi.

Farmaceutska industrija inace se ubraja u sektore sa znacajnim ulaganjima
u istrazivanje i razvoj. U istrazivanje i razvoj u ovom je sektoru 2017. na
europskoj razini ulozeno ukupno 35,3 milijarde eura. U odnosu na ulaganja
uistrazivanjeirazvoj 2010. godine, izdaci farmaceutske industrije u Europi
veci su 26,5 posto. Prema zadnjim podacima, izdaci za istraZivanje i razvaj
u 2018. dosegli su iznos od 36,5 milijardi eura.

Najvisa ulaganja u istrazivanje i razvoj u 2017. godini zahiljeZzena su u
farmaceutskoj industriji u Njematkoj (6,9 mlrd. eura), Svicarskoj [6,1
mird. eura], Velikoj Britaniji (5,292 mlrd. eura] te Francuskoj (4,451 mird.
eura). Hrvatska se prema ovim podacima svrstava medu zemlje u kojima
farmaceutska industrija ulaZze znatno manje iznose u istrazivanje i razvoj.
Preciznije, s 40 milijuna eura uloZenih u istrazivanje i razvoj Hrvatska je
na zadnjem mjestu europskih zemalja za koje su dostupni podaci. Slicnu
razinu ulaganja u istrazivanje i razvoj ostvaruje Gréka (42 mil. eura].

farmaceutska industrija_9
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U EUROPI SU 0D 2014. DO 2018. IZDACI ZA
ISTRAZIVANJE | RAZVOJ RASLI PO STOPI 0D 3,8
POSTO GODISNJE.

Prema podacima ohjavljenima u publikaciji The 2018 EU Industrial RGD
Investment Scoreboard (Europska komisija, 2018] europska farmaceutska
poduzeca koja su najviSe ulagala u istrazivanje i razvoj 2018. godine su
Sanofi (5.450 mil. eura], Bayer [5.162 mil. eura), AstraZeneca (4.512,6 mil.
eura) te GlaxaSmithKline (4.351 mil. eura]. Zanimljivo je i da ova poduzeca
biljeze povecanje ulaganja u istrazivanje i razvoj s izuzetkom poduzeca
AstraZeneca ¢ija su se ulaganja na medugodisnjoj razini smanjila 4,2 posto.
Sanofije uistrazivanje i razvoj 2018. godine ulozio 5,7 posto, Bayer 8,1 posto,
a GlaxaSmithKline ¢ak 14 posto vise nego godinu ranije. Ova poduzeca nisu,
naravno, jedina farmaceutska poduzeca na listi 1.000 europskih poduzeca
po visini ulaganja u istrazivanje i razvoj, ali istaknuti su kao primjer velikih
ulagaca koji ulaze u deset vodecih poduzeca Europske unije.

Stopa ulaganja farmaceutske industrije u istrazivanje i razvoj opcenito
je u porastu. U Europi su od 2014. do 2018. izdaci za istraZivanje i razvoj
rasli po stopi od 3,8 posto godisnje. U usporedhi sa Sjedinjenim Americkim
Drzavama stopa rasta znacajno je manja. Naime, u istom su razdoblju
izdaci za istrazivanje i razvoj u SAD-u rasli po stopi od ¢ak 8,6 posto
godisnje. Usporede li se ukupna javna i privatna ulaganja u zdravstvo u
Europi i SAD-u vidljivo je da ona u SAD-u znacajno nadmasuju europska.
Godine 2017. ona suiznaosila 8,6 posto bruto domaceg proizvoda u Europi.
U SAD-u su dosegla ¢ak 17,2 posto BDP-a.

Ukupna vrijednost svjetskog farmaceutskog trzista u 2018. procjenjuje
se na 845,2 milijarde eura od ¢ega najveci udio otpada na trziSte SAD-ai
Kanade. Vrijednost europskog trzista prosle je godine bila ukupno 208,9
milijardi eura. Medu europskim se zemljama isticu Njemacka (32,5 mlrd.
eura], Francuska (28,4 mird. eura] te Italija (26,9 mlrd. eura].



_Slika 5.
Vrijednost
farmaceutskog trzista u
Europi (tvornicke cijene]
2017. godine, u mil. eura

Napomena: Podaci za Cipar, Dansku,
Finsku, Island, Litvu, Latviju,
Norvesku, Rusiju, Sloveniju i Svedsku
odnose se na vrijednost trzista po
nabavnim cijenama ljekarni.

Podaci za Belgiju, Francusku,
Njemacku, Irsku, Italiju, Maltu,
Norvesku, Spanjolsku i Veliku
Britaniju su procijenjeni.

Podaci za Tursku se odnose na 2016.,

a za Maltu na 2007. godinu.

Izvor: EFPIA [2018).

Malta
Island
Cipar
Latvija
Estonija
Litva
Slovenija
Srbija
Hrvatska
Bugarska
Slovacka
Irska
Madarska
Norveska
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Ceska
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Portugal
Svedska
Austrija
Belgija
Nizozemska
Greka
Svicarska
Poljska
Turska
Spanjolska
Rusija
Velika Britanija
Italija
Francuska
Njematka
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_Najvedi
svjetski
proizvodaci

k€ OCekuje se da ce
trziSni udio deset
vodecih svjetskih
farmaceutskih
kompanija u prodaji
lijekova na recept
do 2024. godine biti
35,1 posto, dakle
manji nego sto je
trenutno.

E 12 sektorske analize

__U farmaceutskoj je industriji vrlo izrazena globalna perspektiva, a neke
od glavnih specificnosti ove industrije ukljucuju povecanje konkurencije i
promjenu strukture konkurencije, procese konsolidacije i koncentracije na
svjetskaj razini, razvoj novih terapeutskih podrucja i tehnologija te jacanje
vaznosti zakonske regulative [Kesic i Bertoncelj, 2008]).

Prema podacima EvaluatePharma [2019] ukupna prodaja lijekova na recept
u svijetu 2018. godine iznosila je 828 milijardi USD. 9,1 posto (odnosno
75 milijardi USD] odnasi se na prodaju generickih lijekava na recept te
godine. Prodaja lijekova za rijetke bolesti, tzv. “lijekovi siro¢ad” (eng. arphan
drugs]iznosila je 130 milijardi USD na svjetskaj razini. Prodaja lijekova na
recept u kontinuiranom je porastu od 2016. godine. U 2018. prodaja ove
kategarije lijekova porasla je na medugodisnjoj razini 5 posto. U usporedbi
s 2015. vrijednost prodaje lijekava na recept u svijetu veca je 10,8 posto.
U tom se razdoblju takoder smanjuje i udio prodaje generickih lijekova u
ukupnom iznosu prodaje lijekova na recept.

Deset medunarodnih kampanija koje su u 2018. zajedno drzale 41,7
posto trzista lijekova na recept su: Pfizer, Novartis, Roche, Johnson &
Johnson, Merck & Co, Sanofi, GlaxaSmithKline, AbbVie, Takeda i AstraZeneca
(tablica 3]. Pfizer je prosle godine ostvario prihod od prodaje u iznosu
od 45,3 milijarde USD. U istoj je godini Roche ostvario 44,6 milijardi
USD, a Novartis 43,5 milijardi USD prihoda od prodaje lijekava na recept.
EvaluatePharma [2019] prognozira da ce prihod od prodaje lijekova na
recept ovih triju kampanija do 2024. godine rasti. Prema njihovim ce
procjenama Novartis 2024. nadmasiti Roche po prodaji lijekova na recept.
Prema istim procjenama, smanijit ¢e se trziSni udio ovih triju kampanija u
odnosu na sadasnji. Naime, ocekuje se da ¢e Takeda i AstraZeneca ostvariti
veci porast prihoda od prodaje. Konkretno, prihodi kompanije Takeda rast
¢e 10,8 posto, a AstraZenece 7,7 posto. Prema ovim procjenama to su
jedine dvije kampanije ¢iji ¢e se trzisSni udio povecati do 2024., iako on
nece biti veci od trzisnih udjela koji se ocekuju za Pfizer, Novartis i Roche.
Do 2024. godine ocekuje se da ce trzisni udio deset vodecih svjetskih



_Tablica 3.

farmaceutskih kompanija u prodaji lijekova na recept hiti 35,1 posto, dakle
manji nego $to je trenutno.

Deset vodecih kompanija na trzistu lijekova na recept po prodaji, 2018. i procjena za 2024.

Prodaja (u mird. USD) Trzisni udio (%)
2018. 2024. 2018. 2024,
Pfizer 45,3 51,2 5.5 4,3
Roche 44,8 4g,7 5.4 4,0
Novartis 43,5 48,8 5,3 4,2
Johnson & Johnson 38.8 45,8 4,7 3.9
Merck & Co 374 42,5 4,5 3,8
Sanofi 351 40,7 4,2 3.4
AbbVie 32,1 35 3.9 3
GlaxoSmithKline 30,6 38,7 3.7 3,3
AstraZeneca 20,7 32,2 2,5 2,7
Takeda 174 32,3 2,1 2,7

Izvar: EvaluatePharma (2019, str. 11).

Ulaganje u istrazivanje i razvoj u farmaceutskoj industriji na globalnoj
razini ima veliku vaznost za povecanje prihoda u buduéem razdohlju.
Ukupniizdaci za istrazivanje i razvoj farmaceutske industrije na svjetskoj
su razini prosle godine iznosili 179 milijardi USD. Taj je iznos 6,5 posto
veci nego 2017. Prema procjenama EvaluatePharma (2018] taj ce iznos
rasti 3 posto godiSnje. Otekuje se da bi izdaci za istraZivanje i razvoj u
ovoj industriji na svjetskoj razini trebali dostici iznos od 213 milijardi USD.

Deset vodecih svjetskih farmaceutskih kompanija po ulaganjima u istrazivanje
irazvoju 2018. su Roche, Novartis, Pfizer, Johnson & Johnson, Merck & Co,
GlaxaoSmithKline, Bristol-Myers Squibb, Sanofi, Eli Lilly i AstraZeneca (tablica
4]. Njihova ulaganja zajedno €ine 38,5 posto svih ulaganja farmaceutske
industrije u istrazivanje i razvoj. Vecina ovih kampanija nalazi se i na listi
onih koji ostvaruju najvece prihode i za koje se ocekuje rast prihoda u
narednim godinama. EvaluatePharma (2019] prognozira da ¢ce 2024.
godine najvece izdatke za istrazivanje i razvoj imati Johnson & Johnson
i Roche. U obje kampanije oni bi trebali dostici iznos od 9,9 milijardi USD.

Najvece povecanje ulaganja u istrazivanje i razvoj ocekuje se za
GlaxoSmithKline. Njihovi izdaci, prema projekcijama EvaluatePharma, do
2024. godine ¢e porasti 5,3 posto te iznositi 6,8 milijardi USD. Opc¢enito
se ocekuje povecanje izdataka za istraZivanje i razvoj u svih deset vodecih
farmaceutskih kompanija $to je razumljivo s obzirom na prirodu ove
industrije.
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UKUPNI IZDACI ZA ISTRAZIVANJE | RAZVOJ
FARMACEUTSKE INDUSTRIJE NA SVJETSKOJ SU
RAZINI PROSLE GODINE IZNOSILI 179 MILIJARDI

USD.
_Tablica 4.

Deset vodecih svjetskih farmaceutskih kompanija po ulaganjima u istrazivanje i razvoj, 2018. i
procjena za 2024.

lzdaci za istrazivanje i razvoj Istrazivanje i razvoj kao % prihoda od

(umird. USD) prodaje lijekova na recept

2018. 2024. 2018. 2024,
Roche 9.8 9.9 22,0 21,1
Johnson & Johnson 8.4 9.9 21,8 21,6
Novartis 8.2 9,2 18.8 184
Pfizer 8 8.9 176 174
Merck & Co 7.9 9,2 21,2 21,6
Sanofi 8.2 8,7 17,7 164
AstraZeneca 5,3 5,9 25,5 18,2
Bristol-Myers Squibb 51 6,7 23,8 22,5
GlaxoSmithKline 5,0 6.8 16,3 17,6
Eli Lilly 5.0 6.1 25,5 23,6

Izvar: EvaluatePharma (2019, str. 19).

Uzme li se u obzir udio izdataka u istrazivanje u prodaji lijekova na recept,
najveci udio imaju Eli Lilly i AstraZeneca, gdje izdaci za istrazivanje i razvoj
¢ine 25,5 posto prihoda od prodaje. Prema procjenama za 2024. godinu,
ovaj udio niti u jednoj od ove dvije kempanije nije odrziv u narednom
razdablju. Procjenjuje se da ¢e 2024. godine taj udio pasti na 23,6 posto
u Eli Lilly, odnosno na 18,2 posto u kampaniji AstraZeneca. Medutim, i
uz smanjenje postotka za 1,9 postotnih bodova, Eli Lilly ¢e ostati vodeca
kompanija poizdacima za istrazivanje i razvoj u odnosu na prihod od prodaje
lijekova. Razlog tome lezi u Cinjenici da se za vecinu vodecih ulagaca u
istraZivanje i razvoj ocekuje smanjenje izdataka za istrazivanje i razvoj u
odnosu na prihod koji ¢e ostvarivati u budu¢em razdoblju. Jedine iznimke
od ovog trenda jesu Merck & Co (0,4 postotna boda] i GlaxaSmithKline
(1,3 postotna hoda].
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_Slika 6.
Prodaja lijekova (na
recept i bezreceptnih)
prema terapijskim
podrucjima, udio u
ukupnoj prodaji, 2018. i
procjena za 2024.

Izvar: EvaluatePharma (2019, str.

20-21).

DO 2024. PRODAJA ONKOLOSKIH LIJEKOVA PORAST
CE 91,9 POSTO | CINITI GOTOVO 20 POSTO PRODAJE
SVIH LIJEKQVA.

Na svjetskoj je razini 2018. godine prodano najvise onkoloskih lijekova.
Njihova je prodaja dosegnulaiznos od 123,8 milijardi USD Sto je 14,3 posto
ukupne prodaje svih lijekava na globalnom trzistu (slika 6). Za buduce
razdoblje EvaluatePharma takoder ocekuje povecanje prodaje lijekava iz
ove terapijske skupine. Do 2024. prodaja onkoloskih lijekova porast ¢e za
91,9 postoi Einit ¢e gotovo 20 posto prodaje svih lijekava. Istiizvar navodi
da ¢e glavni pokretati povecanja prodaje do 2024. biti Keytruda (Merck &
Co), Ibrance [Pfizer], Tagrisso [AstraZeneca), Imbruvica (AbbVie), Opdivo
(Bristol-Myers Squibh]. Vodeca kompanija u prodaji onkoloskih lijekova i
dalje ce ostati Merck & Co zahvaljujuci svom lijeku Keytruda. Zanimljivo
je istaknuti da se u narednim godinama ocekuje povecanje prodaje
lijekova iz vecine terapijskih podrucja. Smanjenje se prognozira za prodaju
antireumatika i lijekova u podrucju terapije multiple skleroze.

100%
M Ostalo
90% B Seroglobulini i gamaglobulini
I Antihiperlipidemijski lijekovi
B Antifibrinolitici

M MS terapija

B Antihipertenzivi

80%
70%

60% M Antikoagulansi
Bolesti osjetilnih organa
50% Bronhodilatatori
B Dermatici
40%
B Imunosupresanti
30% M Antivirusni lijekovi
Cjepiva
Antireumatici
Antidijabetici

B Onkoloski lijekovi

20% ———

10%

0%

2018. 2024.

iznosu od 9,8 milijardi USD. Medutim, do 2024. godine prodaja lijeka Humira
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_Slika 7.
Deset najprodavanijih
lijekova u 2018. i
projekcije prodaje u
2024. godini (u mil. USD)

Izvar: EvaluatePharma (2019, str.
22)

E 16 _sektorske analize

smanjit ¢e se 39,5 posto te on nece biti prvi po prodaji. Prema procjenama
EvaluatePharma, najprodavaniji lijek na svjetskom trzistu 2024. godini
hit ¢e Keytruda. Njena bi prodaja te godine trebala biti 140 posto veca od
sadasnjih 7,2 milijarde USD. Podaci o deset najprodavanijih lijekova na
svjetskom trziStu u prosloj godini s projekcijama njihove prodaje u 2024.
prikazani su na slici 7.

Humira [AbbVie + Eisai) 20.485

Revlimid (Celgene]

Opdivo Bristol-Myers Squibb
+ Ono Pharmaceutical)

Keytruda (Merck & Co
+ Otsuka Holdings)

Eylea (Regeneron Pharm.
+ Bayer + Santen Pharm.)

Eliquis (Bristol-Myers Squibb)

Stelara (J & J + Mitsubishi
Tanabe Pharma)

Imbruvica [AbhVie
+Johnson & Johnson]

Ibrance (Pfizer)

Biktarvy (Gilead Sciences)
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_Vodeca
trgovacka drustva
u Hrvatskoj

€6 Od 6,2 milijarde kuna —Deset vodecih trgovackih drustava u farmaceutskoj industriji u 2018,

ukupnih prihoda,
koliko je ostvareno
2018. na razini deset
vadecih trgovackih
drusStava ovog
sektora, ¢ak 65,7
posto odnosi se na
jedno trgovacko
drustvo - Pliva
Hrvatska d.o.o.

_Tablica 5.
Pokazatelji poslovanja
deset vodecih
trgovackih drustava u
farmaceutskom sektoru
u Hrvatskoj u 2017. i
2018.

Napomena: Koeficijent zaduzenasti
= ukupne ohveze/ukupna imovina;
koeficijent tekuée likvidnosti =
kratkotrajna imovina/kratkorotne
obveze; bruto marza = bruto dobit/
ukupan prihod * 100; proizvodnost
rada = ukupan prihod/broj
zaposlenih.

Izvor: Izracun autarice prema
podacima Poslovne Hrvatske.

mjereno ukupnim prihodima, €ine Pliva Hrvatska d.o.0., Belupo d.d., JGL d.d.,
Hospira Zagreb d.o.0., Genera d.d., PharmaS d.o.o., Fidifarm d.o.0., BioGnost
d.o.0., Pharmatheka Consult d.o.o. i Kenkai d.o.0. Svi oni registrirani su za
obavljanje djelatnosti 21.2. Proizvodnja osnovnih farmaceutskih proizvoda.
0d ukupno 6.178,580.500 kuna prihoda, koliko je ostvareno 2018. na razini
deset vodecih trgovackih drustava ovog sektora, tak 65,7 posto odnosi se
na jedno trgovacko drustvo - Pliva Hrvatska d.o.0. Ukupni prihodi koje su
2018. ostvarili Belupo d.d. i JGL d.d. znatno su ispod onih u Plivii ¢ine 11,2,
odnosno 7,5 posto ukupnih prihoda deset vodecih poduzeca farmaceutske
industrije u Hrvatskaoj.

Ukupni prihodi koje je deset vodeéih poduzeca ostvarilo u 2018. smanjeni
su gotovo 10 posto u odnosu na prihode iz 2017. Izravna je to posljedica
osjetnog pada prihoda u prva tri vodeca drustva ovog sektora. Ukupni
prihodi Plive u 2018. palisu 12,8 posto, Belupa 2,4 posto, a JGL-a tak 27,7
posto. U istom su razdoblju trgovacka drustva koja po ukupnim prihodima
znacajno zaostaju za Plivom i preostala dva spomenuta poduzeca ostvarila
vece ukupne prihode nego 2017. Po porastu prihoda svakako se isticu
Fidifarm d.o.0. (49,18 posto] i Pharmas d.o.o. (48,99 posto].

2017. 2018. Indeks 2018./2017.
Ukupni prihodi (mil. kuna) 6.843,7 6.178,6 90,3
Bruto dobit (mil. kuna) 1.013,5 5234 51,6
Broj zaposlenih 4.415 4.505 102
Proizvodnost rada [mil. kuna) 1,6 1.4 88,5
Bruto marza (u %) 14,81 8,47 57,2
Koeficijent tekuce likvidnosti 1,43 1,20 84
Koeficijent zaduzZenosti 0,37 0,43 115
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&6 U 2017. godini

ukupni su prihodi
vodecih deset
proizvodaca

na domacem
trzistu rasli po
medugodisnjoj stopi
od 3,1 posto.

&6 Ukupan broj

zaposlenih u deset
vodecih poduzeca
sektora povecan je
2,04 posto u odnosu
na 2017.

E 18 sektorske analize

BRUTO DOBIT NA RAZINI DESET VODECIH
TRGOVACKIH DRUSTAVA GOTOVO JE
PREPOLOVLJENA U ODNOSU NA DOBIT
OSTVARENU 2017.

U analiziranom je razdoblju bruto dobit na razini deset vodecih trgovackih
druStava gotovo prepolovijena u odnosu na dohit ostvarenu 2017. To je
potpuno ocekivano uzme li se u ohzir daje dohit tri najveca trgovacka drustva
drasti¢no smanjena. Dobit prije oporezivanja 2018. u Plivi je smanjena za
66,3 posto, a u JGL-u ¢ak 77,8 posto na medugodiSnjoj razini. | Belupo je
ostvario 29,2 posto manju bruto dobit u 2018. u usporedhbi s 2017. Bruto
dohit vecu u odnosu na prethodnu godinu ostvarili su Pharmas, Fidifarm
i BioGnost, dok je Genera nakon gubitka ostvarenog u 2017. godini prosle
godine poslovala s dobitkam.

Ukupno je broj zaposlenih u deset vodecih poduzeca sektora povecan
2,04 posto. U vecini analiziranih poduzeca broj zaposlenih 2018. je rastao
(Hospira Zagreb, Genera, PharmaS i Pharmatheka Consult] ili ostao na
istoj razini kao i 2017. (Pliva Hrvatska, Belupao i Fidifarm]. Smanjenje broja
zaposlenih na medugodisnjoj razini zabiljeZzeno je u JGL-u (5,8 posto] i
BioGnostu (9,5 posto]. Prema podacima Paoslovne Hrvatske, Kenkai ni u
2017. ni u 2018. nije imao zapaoslenih.

S obzirom na smanjenje ukupnih prihoda i povecanje zaposlenasti na razini
deset vodecih drustava farmaceutskog sektora u analiziranom je razdohlju
smanjena proizvodnost radaitoza 11,5 posto. Najvecu proizvodnost rada
u 2018. imalo je poduzeée Pharmas. Ona je iznosila 2,3 milijuna kuna. S
druge strane, najnizu proizvodnaost rada medu deset vodecih imao je Belupo
(617.700 kuna). Zanimljivo je istaknuti i da je u vecini analiziranih poduzeca
proizvodnaost rada na medugodisnjoj razini smanjena. Proizvodnost rada
vecu nego 2017. ostvarili su Genera d.d., PharmasS d.o.o., Fidifarm d.o.o.
i BioGnost d.o.0. U svim je ostalim poduzecima u skupini deset vodecih
doslo do smanjenja proizvodnosti rada na medugodisnjoj razini, Sto je i
ocekivano uzme li se u obzir trend smanjenja ukupnih prihoda.



_Tablica 6.

KOEFICIJENT TEKUCE LIKVIDNOSTI NA RAZINI
DESET VODECIH PODUZECA U FARMACEUTSKOJ
INDUSTRIJI UKAZUJE NA OTEZANO ODRZAVANJE
TEKUCE LIKVIDNOSTI.

Pokazatelji poslovanja deset vodecéih farmaceutskih proizvodaca u Hrvatskoj u 2018.

Ukupni prihodi Indeks Koeficijent Kii?(z?;:nt Bruto marza Pr:ai;\;cicr:lr::st

(mil. kuna) 2018./2017. zaduzenosti likvidnosti (%) kuna)
Pliva Hrvatska d.o.o0. 4.058,0 87,2 0,48 0,80 5,26 1.8304
Belupo d.d. 696.,7 97,6 0,34 2,69 8,39 6177
JGLd.d. 458,3 72,3 0,47 3,18 3,77 943,1
Hospira Zagreb d.o.o. 406,1 99,6 0,23 2,21 43,64 1.482,2
Generad.d. 209,1 115,8 0,58 2,95 4,58 950,3
PharmaSd.o.o. 161,3 149 0,62 2,22 7,08 2,3
Fidifarm d.o.o0. 101,3 149,2 0,03 8,49 32,06 1,8
BioGnost d.o.o. 36.9 129,5 0,55 1,34 3,86 0,97
Pharmatheka Consultd.o.o. 311 1014 0,72 0,78 6,50 19
Kenkai d.o.o. 19,7 1051 0,68 1,54 0,55 -

Napomena: Koeficijent zaduzenaosti = ukupne obveze/ukupna imovina; koeficijent tekuce likvidnosti = kratkotrajna imovina/kratkorotne obveze;
bruto marza = bruto dobit/ukupan prihod * 100; proizvodnost rada = ukupan prihod/broj zaposlenih.

Izvor: Izracun autorice prema podacima Poslovne Hrvatske.

Koeficijent tekuce likvidnosti na razini deset vodecih poduzeca u
farmaceutskoj industriji ukazuje na otezano odrzavanje tekuce likvidnosti.
0d poduzeca koja ¢ine deset vadecih, probleme s odrzavanjem likvidnosti
imaju Pliva Hrvatska, BioGnost i Pharmatheka Consult. Preostalih sedam
vodecih trgovackih drustava nema problema s odrzavanjem tekuce
likvidnosti. Isto tako treba napomenuti da je koeficijent tekuce likvidnosti
za deset vadecih u 2018. smanjen u odnosu na prethodnu godinu. Drugim
rijeCima, problem odrzavanja tekuce likvidnosti je na medugodisnjoj razini
nesto izrazeniji nego godinu ranije.

lako je koeficijent zaduzenosti u 2018. godini bio 15 posto veci u usporedhi's
2017, narazini deset vodecih jo$ uvijek ne mozemo govariti o prezaduzenosti.
Vrijednost ovog koeficijenta u 2018. bila je 0,43. Ipak, u nekoliko je poduzeca
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koeficijent zaduzenosti presao granicu od 0,5. To je slucaj kod sljedecih
poduzeca: Genera, Pharmas, BioGnost, Pharmatheka Consult i Kenkai.
Takoder vrijedi napomenuti da su Pliva Hrvatska i JGL u 2018. hili na samaoj
granici prihvatljive razine zaduzenasti.

Uzevsi u obzir pad prihoda te jo$ izrazeniji pad bruto dobiti deset vodecih
trgovackih drustava farmaceutske industrije, bruto marza u 2018. bila je
cak 42,8 posto manja u odnosu na godinu ranije. Najvece bruto marze u
2018. imali su Hospira i Fidifarm.



_Zakljucak

&€ Jedan od osnovnih

preduvjeta za
pracenje globalnih
trendova je
znacajnije ulaganje
hrvatskih poduzeca
uistrazivanje i
razvoj.

&6 Ne smije se

zanemariti ni
cinjenica da su tri
vodeca poduzeca

u farmaceutskoj
industriji u Hrvatskoj
prosle godine
ostvarila manje

prihode nego u 2017.

_Proslu su godinu kao i pocetak ove gadine ohiljezili pozitivni trendovi u

proizvodnji osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih pripravaka.
Povecanje obujma proizvodnje u prvoj polovici ove godine posljedica je
znatajnog povecanja na pocetku godine nakon cega su uslijedili mjeseci
negativnih promjena u odnosu na isto razdoblje lani. U farmaceutskoj je
industriji takoder u analiziranom razdaoblju povecan broj zaposlenih.

0d promjena koje se ticu ovog sektora u ovoj godini svakako treba izdvojiti
i smanjenje stope PDV-a na bezreceptne lijekove koje je dovelo i do
djelomitnog pada cijena. Farmaceutska industrija u Hrvatskoj i dalje
ostaje avisna o uvozu. Prosle je godine izvezeno manje, a uvezeno vise
nego 2017. godine koja ostaje iznimka kad je u pitanju vanjskotrgovinska
bilanca ave industrije. U prilog pozitivnim ocekivanjima o poveéanju izvoza
farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih pripravaka svakako ide €injenica
da se potrosnja lijekova na svjetskoj razini, osobito razvijenim trzistima,
povecava.

Jedan od osnovnih preduvjeta za prac¢enje globalnih trendova je znacajnije
ulaganje hrvatskih poduzeca u istrazivanje i razvoj. U Hrvatskoj su ona jo$
uvijek znatno niZa od ulaganja farmaceutske industrije u drugim zemljama.
Generiranje visokih profita u farmaceutskoj je industriji izravno povezano s
razvojem inovacija, a samo istrazivanje i razvoj, kao i uvodenje na trziste,
ohiljezavaju izuzetno visoki izdaci te dugogodisnja kontinuirana predanost
projektima.

Ne smije se zanemariti niti ¢injenica da su tri vode¢a poduzeca u
farmaceutskoj industriji u Hrvatskoj prosle godine ostvarila manje prihode
nego u 2017. Problemi naplate potrazivanja i nagomilani dugovi zdravstva i
dalje su znacajan problem u Hrvatskoj. Vezano za to, Europskoj je kamisiji u
srpnju ove godine upucena i pismo od strane Hrvatske udruge poslodavaca.
U pismu se upozorava da je dug holnica prema domacim veledrogerijama
zaisporucene lijekove narastao na 2,2 milijarde kuna zbog ¢ega optuzuju
Vladu za krSenje pravila EU-a o funkcioniranju trzista (Marjanovic, 2019].
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