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Glavni sektorski pokazatelji

Udio industrije hrane i pica u BDP-u Hrvatske u 2015. godini iznosio
je 3,3 posto (od cega je udio proizvadnje hrane iznosio 2,6 posto, a
proizvodnje pica 0,7 posto]. Istovremenao je udio proizvodnje hrane i
pica u BDP-u preradivacke industrije iznosio 27 posto. Proizvodnja
hrane pritom prisvaja udio od 21 posto, a proizvadnja pica od 6
posto.

Trendovi

Promatrajuci proizvodnju hrane tijekom zadnjih desetak godina
zapaza se rast aktivnosti. Ukupna je proizvodnja hrane u 2017. godini
povecana za 4 posto u odnosu na 2008. godinu, $to se pozitivho
odrazilo na kretanje zaposlenosti, placa i likvidnosti sektora.

Vodeca trgovacka drustva

Uvidom u posljednje financijske pokazatelje za deset vodecih
trgovackih drustava u industriji hrane moze se zakljuciti kako ovaj
sektor pokazuje smanjenje aktivnosti tijekom 2016. godine. Na
smanjenje aktivnosti upucuje kretanje ukupnih prihoda koji su u
2016. godini hili manji za 3,8 posto u odnosu na 2015. godinu.

lzvjestaj sa Zagrebacke burze

Cetrnaest trgovackih drustava iz djelatnosti prehrambene industrije
i tri trgovacka drustva iz djelatnosti proizvodnje pica ([Jamnicad.d.,
Badel 1862 d.d. i Maraska d.d.]) uvrsteno je na Zagrebacku burzu. Od
vadecih deset proizvodaca hrane, na Zagrebacku su burzu uvrsteni
Podravka d.d., Dukat d.d., Kras d.d., Granalio d.d. i Viro tvornica Secera
d.d.

Kretanja u industriji hrane i pi¢a na razini EU-28
Proizvodnja i prodaja u industriji hrane i pi¢a je u konstantnom i
stabilnom rastu, dok su proizvodne cijene niZze u odnosu na godine
prije.

Zakljucak

Znacaj prehrambene industrije potvrduje i Cinjenica da ona ¢ini ¢ak
21 posto ukupne zaposlenosti preradivacke industrije, pri ¢emu
industrija hrane ¢ini 19 posto, a industrija pica 2 posto ukupne
zaposlenosti preradivactke industrije. Usprkos medugodisnjem
povecanju ukupne aktivnosti industrije hrane tijekom 2017. godine,
broj zaposlenih se smanijio.



_Glavni
sektorski
pokazatelji

_Tablica 1.
Kretanje glavnih
sektorskih pokazatelja,
medugodisnje stope
promjene, 2017.,u %

Izvar: Izracun autorice prema
podacima Drzavnog zavoda za
statistiku.

_Sektar proizvodnje hrane i pica jedan je od najznacajnijih industrijskih

sektora u Hrvatskoj. U usporedbi s drugim granama preradivacke industrije,
proizvodnja hrane i pi¢a uz farmaceutsku industriju i proizvodnju metala,
strojeva i opreme ostvaruje najveci udio u hrvatskom bruto domacem
proizvodu (BDP-u] i ukupnoj zaposlenosti. Udio industrije hrane i pica
u BDP-u Hrvatske u 2015. godini iznaosio je 3,3 posto (od Cega je udio
proizvadnje hrane iznosio 2,6 posto, a proizvodnje pi¢a 0,7 posto].
Istovremeno je udio proizvodnje hrane i pica u BDP-u preradivacke
industrije iznosio 27 posto. Proizvadnja hrane pritom prisvaja udio od 21
posto, a proizvodnja pica od 6 posto.

Industrija hrane 2017.
Proizvodna aktivnost 5,0
Zaposlenost -3,1
Prosjecnabruto placa 14
Industrija pica 2017.
Proizvodna aktivnost 1,7
Zaposlenost -1,0
Prosjecnabruto placa -9,8

Sektar proizvodnje hrane i pica sudjelovao je u ukupnoj zapaoslenosti
preradivacke industrije u sijecnju ove godine s udjelom od 21 posto. Udio
industrije hrane iznosio je 19 posto, a industrije pica 2 posto ukupne
zaposlenosti preradivacke industrije.

Nakon $to je u 2012. 1 2013. godini proizvadnja hrane zabiljezila negativne
medugodiSnje stope rasta, u naredne tri godine ova industrija biljezi
medugodisnji rast. U 2017. godini proizvodna je aktivnost ove industrije
zahiljezila rast od 5 posto. Kontinuirani rast proizvodne aktivnosti ove
industrije potvrduju i desezonirani podaci, prema kojima je proizvodna
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_Slika 1.
Proizvodnja hrane,
2010.=100

lzvar: Ekonomski institut, Zagreh, na
osnavi izvarnih podataka Drzavnog
zavoda za statistiku.

k& Nakon stojeu
2012.i2013. godini
proizvadnja hrane
zahiljezila negativne
medugodisnje stope
rasta, u naredne tri
godine ova industrija
biljezi medugodisniji
rast. U 2017.

godini proizvodna
je aktivnost ove
industrije zabiljezila
rast od 5 posto.

E 4 sektorske analize

SEKTOR PROIZVODNJE HRANE | PICA SUDJELOVAO
JE U UKUPNOJ ZAPOSLENOSTI PRERABIVACKE
INDUSTRIJE U SIJECNJU OVE GODINE S UDJELOM
0D 21 POSTO. PRITOM JE UDIO INDUSTRIJE HRANE
IZNOSIO 18 POSTO, A INDUSTRIJE PICA 2 POSTO.

aktivnost industrije hrane u prvam tromjesecju 2018. godine povecana
za 0,4 posto u odnosu na prethodno tromjesecje.

140

130

120

110

Lo A A

30

80

h S —
—

70
— 4 + o oM m oM T T T WKW W OB O o6 NN N o
4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 o4 4 4 o4 4 o4 = 9 = o
= = = = =S = -
D E DD E DB E DB EDBEDPDBELP D E D
® [zvorni podaci  m Desezonirani  m Trend

lako se ukupna aktivnost industrije hrane povecala, broj zaposlenih se
smanjio. To se odrazilo na rast produktivnosti sektora, kao i na blagi rast
placa. U prosincu 2017. godine, industrija hrane zapos$ljavala je 38.608
radnika, Sto u odnosu na isti mjesec 2016. godine predstavlja za 3,1 posto
manju zaposlenost.

Mjesetne su bruto place u prosincu 2017. godine u industriji hrane na
medugodiSnjoj razini naminalno povecane za 1,4 posto. Pritom je prosjecna
bruto placa isplacena u praosincu 2017. godine iznosila 6.501 kunu.

Posljednjih godina vidljiv je lagani oporavak proizvodne aktivnosti industrije
pica. Nakon Sto je proizvodna aktivnost ove industrije na razini 2015.
godine zabiljezila medugodisnji rast od 3,8 posto, u 2016. godini dolazi do
njene stagnacije, da bi u 2017. godini ponovno ostvarila medugodis$nji rast
od 1,7 posto. Na oporavak proizvodne aktivnosti ove industrije ukazuju i



_Slika 2.
Proizvodnja pica,
2010.=100

Izvor: Ekonomski institut, Zagreb, na
osnovi izvornih podataka Drzavnog
zavoda za statistiku.

k& Prosjecna
nominalna bruto
placa isplacena
u prosincu 2016.
godine u industriji
picaiznosila je
9.057 kuna, Sto je
bilo za 12,5 posto
iznad prosjeka
gospodarstva te za
13,3 posto iznad
prosjeka cjelokupne
preradivacke
industrije.

desezaonirani podaci, prema kojima je u prvom tromjesecju 2018. godine
proizvodna aktivnost industrije pica povecana za 22,7 posto u odnosu na
prethodno tromjesecje.
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Usprkos povecanju aktivnosti tijekom 2017. godine, i industriju pic¢a
obiljezava smanjenje broja zapaoslenih. Naime, u prosincu 2017. godine
ova je industrija zaposljavala 4.167 radnika, Sto je za 1 posto manje nego
u istom mjesecu 2016. godine. Takoder, u prosincu 2017. prosjecna je
bruto plac¢a u ovoj industriji hila nominalno manja za 9,8 posto u usporedbi
s prosincem 2016. godine. Prosjecna nominalna bruto placa isplacena u
prosincu 2017. godine u industriji pica iznosila je 9.057 kuna, Sto je bilo za
12,5 posto iznad prosjeka gospodarstva te za 13,3 posto iznad prosjeka
cjelokupne preradivacke industrije.

Za razliku od cijena proizvodaca na razini preradivacke industrije kaoje na
medugodisnjoj razini ostvaruju rast, proizvodacke cijene u proizvodnji
prehrambenih proizvada biljeze medugadisnji pad. Tako su u travnju 2018. u
usporedhi s travnjem 2017. godine proizvodacke cijene u praizvadnji hrane
pale za 1,2 postg, dok su cijene proizvodaca pica zahiljezile medugodisnji
pad od 2,3 posto. Istovremeno su cijene na razini preradivacke industrije
zabiljezile rast od 0,8 posto.

Obje industrije, i prehrambena i industrija pica, u razdoblju od sijecnja do
prosinca 2017. godine biljeze medugodisnji porast proizvodnosti rada.
Pritom proizvodnost rada industrije hrane raste brze, po stopi od 5,4
posto, dok proizvodnost rada industrije pi¢a biljezi rast od 4,8 posto. Porast
proizvadnosti rada je u obje industrije posljedica povecanja proizvodne
aktivnosti popracenog smanjenjem zaposlenosti.
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Industrija hrane i pi¢a sudjelovala je u 2017. godini s 9,9 posto u ukupnom
robnom izvozu preradivacke industrije (8,7 posto industrija hrane i 1,2 posto
industrija pi¢ca]. U ukupnom uvozu preradivacke industrije, industrija hrane
i pica 2017. godine sudjelovala je s 11,8 posto (10,7 posto prehrambena
industrijai 1,1 postoindustrija pica). Bitno je napomenuti da obje industrijske
grane, i industrija hrane i industrija pi¢a, ostvaruju vanjskotrgovinski
deficit. Izvoz prehrambene industrije tijekom 2017. godine smanjen je za
0,9 posto u odnosu na 2016. godinu, dok je uvoz povecan za 8,4 posto. S
druge strane, industrija pica u 2017. godini biljezi medugodisnji rast izvoza
od 1,9 posto, a uvoza od 13,5 posto.



_Irendovi

_Slika 3.
Zaposleni u pravnim
osobama, djelatnost
preradivacke industrije,
proizvodnja hrane, od
2008. do 2018.
(u tisuéama)

Izvar: Drzavni zavad za statistiku.

_Promatrajuci proizvadnju hrane tijekom zadnjih desetak godina zapaza
se rast aktivnosti. Primjerice, ukupna je proizvodnja hrane u 2017. godini
povecana za 4 posto u odnosu na 2008. godinu. Povecanije se proizvodnje
pozitivno odrazilo na kretanje zaposlenosti (slika 3], placa i likvidnosti
sektora te je ova industrija u sijecnju 2018. godine zapoSljavala 38.788
radnika, Sto je 1.160 [ili 3 posto] radnika viSe u usporedbi sa sijecnjem
2008. godine. Uslijed rasta zaposlenosti i dalje se poveéavao udio ove
industrijske grane u ukupnoj zaposlenosti preradivacke industrije (s 15,3
posto u sijecnju 2008. na 19 posto u sijecnju 2018. gadine].
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Prosjecna bruto plac¢a u 2017. godini u industriji hrane hila je nominalno
manja za 2,6 posto u odnasu na prosjek 2009. godine (tablica 2]. Promotri
li se odnos placa isplacenih u proizvodnji hrane i onih na razini cjelokupne
preradivacke industrije tijekom razdaoblja od 2009. do 2017. godine, vidljivo
je da su pocetkom razdoblja, u 2009. godini, place isplacene u prehrambenoj
industriji bile na razini prosjeka preradivacke industrije. Nakon 2010. godine
one padaju na ispodprosjecnu razinu, pri éemu se jaz izmedu placa sve
viSe povecava. Dok su u 2010. godini place isplacene u industriji hrane
¢inile 99,3 posto prosjeka preradivacke industrije, u 2017. godini su pale
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k€ Izvoz prehrambene
industrije u razdoblju
od 2010. do 2017.
godine povecan je za
82,4 posto, a uvoz za
91,8 posto.

_Slika 4.
Zaposleniu pravnim
osochama, djelatnost
preradivacke industrije,
proizvodnja pi¢a, od
2008. do 2018.
(u tisuéama)

Izvar: Drzavni zavod za statistiku.

PROIZVODNOST RADA PREHRAMBENE INDUSTRIJE
U 2016. GODINI BILA JE ZA 24,1 POSTO VECA U
ODNOSU NA 2010. GODINU, A U INDUSTRIJI PICA
POVECALA SE ZA 34,2 POSTO.

na 89,9 posto prosjeka place isplacene u preradivackoj industriji. Tijekom
cijelog razdoblja od 2008. do 2017. godine bruto place isplacene u ovoj
industriji kretale su se ispod prosjeka ukupnog gospodarstva. Praosjecne
su bruto place isplacene u prehrambenoj industriji 2009. godine hile na

razini od 86,6 posto drzavnog prosjeka, da bi 2017. godine pale na razinu
od 80,7 posto.

Za razliku od pozitivnih trendova u proizvodnji hrane, proizvodnja pica se
u razdohlju od 2008. do 2017. godine smanjila za 10,2 posto. U sije¢nju
2018. godine u industriji pi¢ca bilo je zaposleno 4.104 radnika. To je za
2.703 radnika (ili 22,9 posto] manje u usporedbi sa sijecnjem 2008.
godine. Uslijed veceg pada zaposlenosti ove industrijske grane od pada
zaposlenosti preradivacke industrije, dolazi do smanjenja udjela industrije
pica u ukupnoj zaposlenasti preradivacke industrije s 2,8 posto u sijecnju
2008. na 2 posto u sijecnju 2018. godine. Medutim, u razdoblju od 2012.
do 2017. godine proizvodna aktivnost ima tendenciju rasta. Primjerice,

proizvodnja pi¢a se u 2017. godini u odnosu na 2012., 2013.i2014. godinu
povecalaza 0,1, 2,2 5,5 posto.
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_Tablica 2.

Analizira li se kretanje praosjecnih mjesecnih bruto placa industrije pica,
moze se primijetiti da je nakon smanjenja placa u 2009. godini uslijedilo
razdoblje njihovog kontinuiranog rasta tijekom narednih osam godina.
Naime, prosjecna mjesecna bruto placa isplacena u industriji pica u 2017.
godini bila je nominalno veca za 15,8 posto u adnosu na onu iz 2009. godine
(tablica 2]. Zanimljivo je primijetiti da je prosjecna mjesecna bruto placa
bilaiznad prosjeka placa u preradivackoj industriji i prosjeka gospodarstva,
pri temu se jaz izmedu placa povecavao sve do 2017. godine kad se vidi
blago smanjenje. Dok su u 2016. godini place isplacene u industriji pica
¢inile 137,5 posto prosjeka preradivacke industrije, u 2017. godini su pale
na 137 posto prosjeka place isplacene u preradivackaoj industriji. Takoder,
prosjecne su bruto place isplacene u industriji pica u 2016. godini bile
na razini od 123,1 posto drzavnog prosjeka, da hi 2017. godine pale na
razinu od 122,9 posto.

Prosjecna mjesecna bruto placa po zaposlenom u pravnim osobama u Hrvatskoj, djelatnost
preradivacke industrije, proizvodnja hrane te proizvodnja pic¢a, od 2009. do 2017.

Prosjeéna mjesecna

2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

bruto placa
Republika Hrvatska 7711 7679 7796 7875 7939 7954 7610 7753  8.055
(ukunama)
Preradivackaindustrija o500 gg15 5702 6829 6943 7049 6753 6940  7.230
(ukunama)
Hrvatska = 100 85,9 86,1 86,0 86,7 87,5 88,6 88,8 89,5 89,8
Proizvodnja hrane 6.677 6.566 6.558 6.636 6.594 6594 6129 6.286  6.501
(u kunama])
:’f[;;""’a"ka industrija 1459 99,3 97,8 97,2 95,0 93,5 90,7 90,6 89,9
Hrvatska = 100 86,6 85,5 84,1 84,3 83,1 82,9 80,5 81,1 80,7
Proizvodnja pica 8.555 8720 9.075 9.217 9444 9552  9.220 9.545  9.904
(ukunama)
f’f&;d"’“ka industrija 1595 1318 1354 1350 1360 1355 1364 1375 1370
Hrvatska = 100 111,0 1136 1164 1170 1190 120,1 1212 1231 1229

Izvar: Drzavni zavad za statistiku.

Valja naglasiti da je u sektorima proizvodnje hrane i pica u razdoblju od
2011. do 2016. godine zahiljezen porast proizvodnosti rada (tablica 3].
Proizvodnost rada prehrambene industrije u 2016. godini hila je za 24,1
posto veca u odnosu na 2010. godinu. Istovremeno, proizvodnost se rada
u industriji pica povecala za 34,2 posto.

hrana i pice_9



_Tablica 3.
Proizvodnost rada,
djelatnost preradivacke
industrije, proizvodnja
hrane te proizvodnja
pi¢a, od 2011. do 2016.
(2010.=100)

Izvar: Izracun autorice prema
podacima DrZzavnog zavoda za
statistiku.

_Tablica 4.

2011.  2012. 2013.  2014.  2015.  2016.
Preradivatka 4 g 103,0 103,3 108,0 112,6 119,1
industrija
Proizvednja |45 ¢ 105.4 108,1 114,0 118,6 124,1
hrane
Proizvednja ¢ 116,9 122,0 120,8 128,5 134,2

pica

Analizira li se kretanje izvoza i uvoza proizvoda prehrambene industrije od
2010. do 2017. godine, mozZe se ustvrditi da dolazi do povecanja ochujma
vanjskotrgovinske razmjene industrije hrane, pri €emu je povecanje izvoza
bilo manje od povecanja uvoza (tahlica 4). Izvoz prehrambene industrije
u razdoblju od 2010. do 2017. godine povecan je za 82,4 posto, a uvoz za
91,8 posto. Brzirast uvoza od rasta izvoza doveo je do blagog pogorSanja
vanjskotrgovinske hilance i samim time manje pokrivenosti uvozaizvozom.
Paokrivenost uvoza izvozom proizvoda prehrambene industrije 2017. godine
iznosila je 53 posto, dok je 2010. godine iznosila 55,7 posto.

Vanjskotrgovinska razmjena, djelatnost preradivacke industrije, proizvodnja hrane te proizvodnja

pic¢a, od 2010. do 2017.

2010. 2012. 2014. 2016. 2017. Indeks 2017./2010.

Proizvodnja hrane

Izvoz [mil. kuna) 4.410,9 5.344.4 6.102,3 8.115,3 8.046,2 1824
Preradivacka industrija (%] 7.5 8.2 8.8 9.8 8,7 115,5
Uvoz [mil. kuna) 7.921,9 10.500,5 12.376  14.013,0 15.191.2 191.8
Preradivacka industrija (%] 8.8 10,7 11,2 10,7 10,7 121.,8
Pokrivenost uvozaizvozom (%) 55,7 50,9 49,3 579 53,0 95,1
Proizvodnja pi¢a

lzvoz [mil. kuna) 7394 840,2 941,8 11219 1.1434 154,86
Preradivacka industrija (%] 1.3 1.4 1.4 1.4 12 94,7
Uvoz [mil. kuna) 649,3 760,3 1.068,5 1.311,0 1.488,0 229,2
Preradivacka industrija (%) 0,7 0.8 1,0 1,0 11 150,0
Pokrivenost uvoza izvozom (%) 1139 123,7 88,1 85,6 76,8 67,5

Izvar: Izraun autorice prema podacima Drzavnog zavoda za statistiku.

£6 Promatrajuciizvoz i

uvoz industrije pica
u 2017. godini vidi
se da je izvoz bio za
54,6 posto veci nego
u 2010, a uvoz za
129,2 posto.

Promatrajuciizvoz i uvoz industrije pi¢a u 2017. godini vidi se da je izvoz hio
za 54,6 posto veci nego u 2010., a uvoz za 129,2 posto. Kao i prethodnih
godina, trend negativne vanjskotrgovinske razmjene se nastavio, Sto je
rezultiralo nedovoljnom pokrivenosti uvoza izvozom pica u 2017. godini.
Stovise, pokrivenost uvoza izvozom pi¢a u 2017. godini iznosila je 76,8
posto, Sto je najmanja zahiljezena pokrivenost uvoza izvozom za analizirano
razdoblje.



_Vodeca
trgovacka
drustva

£ Bruto dobhit
industrije pica biljezi
medugodisnji pad od
¢ak 10,5 posto, dok
su ukupni prihodi
deset vadecih
proizvodaca pica u
2016. smanjeni za
0,1 posto u odnosu
na 2015. godinu.

_Uvidom u posljednje financijske pokazatelje za deset vodecih trgovackih

drustava u industriji hrane moze se zakljuciti kako ovaj sektor pokazuje
smanjenje aktivnosti tijekaom 2016. godine (tablica 5]). Na smanjenje
aktivnosti upucuje kretanje ukupnih prihoda koji su u 2016. godini bili manji
za 3,8 posto u odnosu na 2015. godinu. Smanjenje prihoda, paralelno sa
smanjenjem zapaoslenosti, dovelo je do smanjene proizvodnaosti rada u visini
od 1,1 milijun kuna po zaposlenom, a deset najvecih trgovackih drustava
prehrambene industrije kumulativno ostvaruju dobit u 2015. i 2016. godini.

U 2016. godini zahiljezeno je rekordno povecanije dobiti prije oporezivanja
za deset najvecih trgovackih drustava prehrambene industrije koja je
povecana za 52,3 posto u odnosu na 2015. godinu.

Zanimljiva je ¢injenica da je svih deset najvecih trgovackih drustava u
djelatnosti proizvodnje hrane u stopostotnom domacem i privatnom
vlasniStvu. Takader, u 2016. godini ¢lanovi Agrokar grupe (Ledao d.d. i PIK
Vrbovec - mesna industrija d.d.] viSe ne ulaze u deset najvecih trgovackih
drustava, dok je Zvijezda d.d. izaSla iz ove skupine u 2015. godini. Unutar
deset najboljih u 2016. ulaze Tvornica Secera Osijek d.o.o. i Granolio d.d.

MozZe se zakljutiti kaka je kriza koja je potresla Agrokor imala velike u¢inke
na slabljenje prehrambene industrije koja je godinama bila oslonjena na
Konzum, a samim time i na nekad vodec¢e kompanije poput PIK-a Vrhovec,
Belja ili Zvijezde.

Sto se tite situacije u Agrokoru, izglasan je Zakon o postupku izvanredne
uprave u trgovackim drustvima od sistemskog znacaja za Republiku Hrvatsku
- kolokvijalno poznat kao “lex Agrokor”. Zakan je koncipiran na nacin da
postupak “izvanredne uprave” traje godinu dana, a moze se produZiti za jo$
tri mjeseca. Cijeli je postupak naknadno produzen za dodatna tri mjeseca
te se nagodba ocekuje 10. srpnja 2018. godine.
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_Tablica 5.
Prosjecne vrijednosti
odabranih pokazatelja
poslovanja vodecih deset
trgovackih drustava u
djelatnosti proizvodnje
hrane, 2015. i 2016.

Napomena: Obuhvat vodecih
trgovackih drustava: Dukat d.d.,
Franck d.d., Granolio d.d., Kra$ d.d.,
Mesna industrija braca Pivac d.o.o0.,
PPK d.d., Podravka d.d., Tvornica
Secera Osijek d.o.0., Vindija d.d. i Viro
tvarnica Secera d.d.

Izvar: Izracun autorice prema
podacima Financijske agencije.

U 2016. GODINI ZABILJEZENQ JE REKORDNO
POVECANJE DOBITI PRIJE OPOREZIVANJA ZA DESET
NAJVECIH TRGOVACKIH DRUSTAVA PREHRAMBENE
INDUSTRIJE KOJA JE POVECANA ZA 52,3 POSTO U
ODNOSU NA 2015. GODINU.

Gledajuci iz financijske perspektive, troSak povezan s lex Agrokor bit ¢e
velik zbog tuzhbi koje ¢e se pojaviti kada cijeli postupak zavrsi. Medutim,
cijeli postupak i donoSenje ovog zakona Vlada opravdava ¢injenicom da su
ovim zakonom sprijeceni bankroti, veliki gubici radnih mjesta, neisplacene
place, a u konacnici i znatajan pad BDP-a.

2015. 2016. 2016./2015.
Ukupni prihodi (mil. kuna) 12.174,8 11.710,0 96,2
Dobit prije oporezivanja [mil. kuna) 362,5 552,2 152,3
Broj zaposlenih 9.764 10.182 104,4
Bruto marza (%) 3.0 4,7 1584
Profitabilnost imovine (%) 2,7 3,6 1324
:;;iozsvlz:r;t:ns]t rada (prihod u mil. kuna po 12 11 921
Koeficijent obrtaja ukupne imovine 1,0 0.8 91,0
Koeficijent tekuce likvidnosti 0.8 0.8 1117
Koeficijent ukupne zaduzenosti 0.5 0.5 98,8

Uvidom u financijske podatke vodecih trgovackih druStava u prehrambenoj
industriji moze se zakljug¢iti da imaju poteskoce u odrzavanju likvidnosti.
Koeficijent tekuce likvidnosti za deset vodecih proizvodaca hrane iznosio
je 0,8 u 2016. godini, Sto implicira moguénost da poduzece ostane bez
sredstava za podmirenje kratkoroCnih obveza. Naime, koeficijent tekuce
likvidnosti u pravilu ne bi smio biti manji od 2, odnosno poduzece hi trebalo
raspolagati s minimalno dvostruko vecom imovinom od iznosa obveza
(Zager i Zager, 1999). Zanimljiv je podatak da koeficijent tekuce likvidnosti
u skupini deset vodecih trgovackih drustava u prehrambenoj industriji veci
od 1,5ima samo Mesna industrija braca Pivac d.o.o. Koeficijent zaduzZenosti
u 2016. gadiniiznosio je 0,5, jednako kao i u 2015. godini.



_Tablica 6.
Deset vodecih trgovackih
drustava u djelatnosti
proizvodnje hrane -
odabrani financijski
pokazatelji, 2016.

Izvar: Izraun autorice prema
podacima Financijske agencije.

KOEFICIJENT TEKUCE LIKVIDNOSTI ZA DESET
VODECIH PROIZVODACA HRANE 1ZNOSIO JE 0,8
U 2016. GODINI, STO IMPLICIRA MOGUCNOST
DA PODUZECE OSTANE BEZ SREDSTAVA ZA
PODMIRENJE KRATKOROCNIH OBVEZA.

:)J::E:: Knef:'lcijent. Kc:;il"l(zitj;znt Bruto marza

[millkung)|  Z2duEenostl S osti (%)
Vindijad.d. 2.500.,0 0,7 14 0.8
Podravkad.d. 1.900.0 0.3 0,5 11,6
Dukatd.d. 1.600.,0 0,2 0,7 10,0
::Iit\a,sar;adi.r;l‘:i:-strija braca 11000 0.4 16 5,0
PPK d.d. 900.,0 0.4 0,7 0,7
Krasd.d. 860.0 0.5 0,7 2.8
Franckd.d. 820,0 04 1.0 2.4
Z\‘/:LrTica Secera Osijek 730.0 0.6 0.9 0.8
Viro tvornica Secerad.d. 700,0 0,5 0.8 5,3
Granoliod.d. 600.0 0.8 1.0 0.8

Prema financijskim pokazateljima za deset vodecih trgovackih drustava
u djelatnosti proizvodnje pica moze se zakljuciti da je tijekom 2016.
godine ponovno smanjena aktivnost ovog sektora (tahlica 7). Smanjena
aktivnost ovog sektora zabiljezena je i u 2015. godini. Naime, bruto dobit
biljezi medugodisnji pad od ¢ak 10,5 posto, dok su ukupni prihodi deset
vaodecih proizvodaca pica u 2016. smanjeni za 0,1 posto u odnosu na 2015.
godinu. Medugodi$nje smanjenje prihoda uz istovremeno blago smanjenje
zaposlenosti [broj zaposlenih smanjen je za 2,6 posto] za posljedicu je
imalo povecanje proizvodnosti rada za 2,6 posto.

Detaljniji pregled vodecih deset proizvodaca pica prikazan je u tablici 8.
Vodeca trgovacka drustva iz djelatnosti proizvodnje pi¢a takoder ohiljezava
nesto veca likvidnost tijekom 2016. godine. Koeficijent tekuce likvidnaosti,
koji mjeri sposobnost podmirivanja kratkoro€nih obveza, za deset vodecih
proizvodaca pica iznosio je 1,1 u 2015. i u 2016. godini. Pritom najvecu
likvidnost u 2016. godini ima Maraska d.d., a slijedi je Badel 1862 d.d. i
Istarska pivovara d.o.o.
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_Tablica 7.
Prosjecne vrijednosti
odabranih pokazatelja
poslovanja vodecih deset
trgovackih drustava u
djelatnosti proizvodnje
pi¢a, 2015.i2016.

Napomena: Obuhvat vodecih
trgovackih drustava: Badel 1862
d.d., Carlsberg Croatia d.0.0., Coca-
Cola HBC Hrvatska d.o.0., Heineken
Hrvatska d.o.o., Istarska pivovara
d.o.0, JIL d.o.0., Maraska d.d., Prvo
hrvatsko pivo 1664 d.o.o., Slavonija
slad d.o.o0. i Zagrebacka pivovara
d.o.o.

Izvar: Izraun autorice prema
podacima Financijske agencije.

_Tablica 8.
Deset vodecih trgovackih
drustava u djelatnosti
proizvodnje pic¢a -
odabrani financijski
pokazatelji, 2016.

Izvar: Izracun autorice prema
podacima Financijske agencije.

2015. 2016. 2016./2015.
Ukupni prihodi (mil. kuna) 3.705,3 3.701,0 99,9
Dobit prije oporezivanja [mil. kuna) 438,3 390,5 89,5
Broj zaposlenih 2.431 2.367 97,4
Bruto marza (%) 11,8 10,6 89,6
Profitabilnostimovine (%) 9,8 8.9 91,2
E;a::;z:&?‘s:n:?da[prihod umil. kuna 15 16 102,6
Koeficijent obrtaja ukupne imovine 1,0 1.0 96,6
Koeficijent tekuce likvidnosti 11 11 99,7
Koeficijent ukupne zaduzenosti 0,6 0.6 106,1
arinoai  Kosalent

(mil. kuna) likvidnosti (%)
Zagrebacka pivovarad.o.o. 1.000,0 0,6 1.4 24,0
Coca-Cola HBC Hrvatska d.o.o. 830,0 0,5 0.8 4,6
Heineken Hrvatskad.o.o. 680,0 0.4 0.8 10,0
Carlsberg Croatia d.o.o. 350,0 0,5 1,2 -0,5
Badel 1862 d.d. 280,0 0.9 1,7 4,6
Slavonija slad d.o.o. 160,0 0.8 0,3 8,8
Maraskad.d. 140,0 1,0 2,1 5,2
Prvo hrvatsko pivo 1664 d.o.o0. 87,0 0,5 0,7 5,4
JiLd.o.0. 65.0 0.4 0.2 17
Istarska pivovara d.o.o. 49,0 1,0 17 6,1




_Izvjestaj sa
Zagrebacke burze

k€ Prema posljednjim
podacima, u sastavu
burzovnog indeksa
Zagrebacke burze
CROBEX nalaze se
dva proizvodaca
hrane - Kras d.d. (s
tezinom u indeksu
od 2,36 posto] i
Podravka d.d. (s
tezinom u indeksu
od 11,87 posto].
Ledo d.d. kaji je
godinama hio u
sastavu CROBEX-a
je zbog problema s
koncernom Agrokor
izasao iz sastava.

_Cetrnaest trgovackih drustava iz djelatnosti prehrambene industrije i tri

trgovacka drustva iz djelatnosti proizvodnje pi¢a (Jamnica d.d., Badel 1862
d.d. i Maraska d.d.] uvrSteno je na Zagrebacku burzu. Od vodecih deset
proizvodaca hrane, na Zagrebacku su burzu uvrsteni Podravka d.d., Dukat
d.d., Kras d.d., Granalio d.d. i Viro tvornica Secera d.d. Prema posljednjim
podacima, u sastavu burzovnog indeksa Zagrebacke burze CROBEX
nalaze se dva proizvodaca hrane - Kra$ d.d. (s tezinom u indeksu od 2,36
posta] i Podravka d.d. (s tezinom u indeksu od 11,87 posto]. Ledo d.d.
kaoji je godinama hio u sastavu CROBEX-a je zbog problema s kancernom
Agrokor izaSao iz sastava.

Sto se tite sektorskog indeksa CROBEXnutris, kojim se prate prinosii rizici
u sektoru proizvodnje i prerade hrane, uvjet za uvrstenje je najmanje 70
posto dana trgovanja, a broj sastavnica je neogranicen (pri cemu svaka
sastavnica ima jednaku teZinu u indeksu]. Baznije datum 21. veljace 2013, a
bazna vrijednost 1.000. U sastavu ovog indeksa trenutno su dionice Atlantic
grupe d.d., Krasa d.d. i Podravke d.d. U proslogodisnjoj analizi sektora hrane
i pica u sastavu ovog indeksa nalazili su se joS i Belje d.d., Vupik d.d. te Ledo
d.d. Kako ta poduzeca pripadaju grupaciji Agrokor, za pretpostaviti je da
su zhog situacije u kojoj se nalazi Agrokor izasla iz sastava ovog indeksa.
Takoder, bitno je napomenuti da je indeks CROBEXnutris u 2017. godini
zabiljezio pad od rekordnih 45,1 posto u odnosu na prethodnu godinu, Sto
se takoder mozZe pripisati krizi u Agrokoru ¢iji je znacaj i utjecaj ogroman
na cjelokupni sektor hrane.
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_Kretanja u industriji

hrane i pi¢a na
razinl EU-28

€ Industrija hrane i
pica je u Cetvrtom
tromjesecju 2017.
ostvarila rast od 1,9
posto u odnosu na
cetvrto tromjesecje
2016. godine, dok
je istovremeno
ukupna preradivacka
industrija na
godisnjoj razini
ostvarila rast od 5
posto.

_Industrija hrane i pica jedan je od najvecih pokretaca gospodarstva u

Europskoj uniji te se istice kao vrlo znacajan sektor®. Proizvodnja i prodaja u
industriji hrane i pica je u konstantnom i stabilnom rastu, dok su proizvodne
cijene nize u odnosu na godine prije.

Kretanje proizvodne aktivnosti

u industriji hrane i pi¢a na razini
EU-28

Industrija hrane i pi¢a je u ¢etvrtom tromjesecju 2017. ostvarilarastod 1,9
posto u odnosu na ¢etvrto tromjesecje 2016. godine, dok je istovremeno
ukupna preradivacka industrija na godisnjoj razini ostvarila rast od 5 posto?.
Gledano na razini zemalja ¢lanica, jedino je Francuska zahiljezila pad
proizvodne aktivnostiindustrije hrane i pi¢a, dok su sve ostale analizirane
zemlje ¢lanice Europske unije ostvarile rast proizvodne aktivnosti u ¢etvrtom
tromjesecju 2017. godine u odnosu na ¢etvrto tromjesecje prethodne
godine. Clanice Europske unije s najve¢im porastom proizvodne aktivnosti
su Poljska, Latvijai Rumunjska s 5,6, 5,41 5,1 posto porasta.

Kretanje cijena poljoprivrednih
proizvoda

Trend pada cijena vecine poljoprivrednih kultura iz 2014., 2015. i 2016.
godine nastavio se i u 2017. godini. | indeks cijena hrane [FAQ Food Price
Index] zabiljezio je u Cetvrtom tromjesecju 2017. godine pad od 3 posto u
odnaosu na prethodno tromjesecje. Cijene kave, Secera, mlije¢nih proizvoda
i Zitarica takoder su zabiljezile pad na godisnjoj razini.

1 Podaci navedeni u ovom poglavlju preuzeti su iz izvjestaja koji objavljuje i izraduje udruzenje europskih
proizvodata hrane i pi¢a FoodDrinkEurope (FoodDrinkEurope, 2017). Clanovi udruzenja FoodDrinkEurope
su Hrvatska udruga poslodavaca - Udruga prehrambene industrije i poljoprivrede te Agrokor grupa, kao
predstavnik vodecih proizvodaca hrane i pica.

2 Prema Eurostatu; podaci za Cipar, Hrvatsku, Luksemburg, Maltu, Slovacku, Sloveniju i Ujedinjeno
Kraljevstvo nisu hili dostupni.



ZAPOSLENOST U INDUSTRIJI HRANE | PICA
NASTAVLJA POZITIVAN TREND | NADMASUJE
KRETANJE ZAPOSLENOSTI NA RAZINI UKUPNE
PRERABIVACKE INDUSTRIJE EU-28.

Kretanje zaposlenosti u industriji
hrane i pi¢a na razini EU-28°

Zaposlenost uindustriji hrane i pica nastavlja pozitivan trend i nadmasuje
kretanje zaposlenosti na razini ukupne preradivacke industrije EU-28.
Pozitivan trend rasta potvrduje i ¢injenica da se zaposlenost u ¢etvrtom
tromjesecju u usporedbi s trecim tromjesecjem 2017. godine povecala za
0,8 posto. Na godisnjoj razini, 2017. godina biljeZi povecanje zaposlenosti
u ukupnoj preradivackoj industriji od 2 posto, a u industriji hrane i pica od
2,1 posto. Najveci porast zaposlenosti u industriji hrane i pi¢a na razini EU-
28 u cetvrtom tromjesecju 2017. godine u odnosu na tetvrto tromjesecje
2016. godine biljezi Spanjolska (6,7 posto), a slijede je Njematka [4 posto),
Austrija (3 posto] i Portugal (2,7 posto).

Trendovi izvoza i uvoza u industriji
hrane i pi¢a na razini EU-28

Tijekom 2017. godine izvoz hrane na razini EU-28 povecao se za 4,7 posto,
dok se izvoz pica na razini EU-28 povecao za 5,3 posto.

U Cetvrtom tromjesecju 2017. godine uvoz hrane i pica na razini EU-28
povecao se za 1,5 posto u odnosu na isto tromjesecje prethodne godine.
Pritom se uvoz hrane povecao za 1,2 posto, dok se uvoz pi¢a povecao za
6 posto.

Pozitivne medugodisnje stope rasta izvoza u Cetvrtom tromjesecju 2017.
godine hiljeze vino (9,6 posta], mlijecni proizvodi (8 posto] te preradeno
vace i pavrce (4,1 posto).

3 Prema Eurostatu; podaci za Cipar, Gréku, Italiju, Luksemburg, Madarsku, Maltu, Slovacku, Sloveniju i
Ujedinjeno Kraljevstvo nisu hili dostupni.

hrana i pice_17



S druge strane, pozitivne i visoke medugodiSnje stope rasta uvoza hiljeze
mlinarski i Skrobni proizvodi (23,9 posto), riba i morski proizvodi (4 posto)
te mesni proizvodi (2,9 posto]. Znatajan pad uvoza hiljeze cokolada i
slatkisi te preradeni ¢aj i kava [3 posto].

Tablica 9.

- . Ay ] ot Postotna
Izvoz i uvoz u EU-28, lzvoz 4.tromjesecje 4.tromjesecje promjena
industrija hrane i pi¢a, u 2016. R 2016.-2017.
milijunima eura

Mesni proizvodi 3.455 3.398 -1,65
\zvor: FaodDrinkEurope (2017). Preradeno voceipovrce 1.642 1.709 4,08
Ulja i masti 1.440 1.435 -0,33
Mlijecni proizvodi 2.468 2.666 8,04
Pekarski proizvodii tjestenina 1.180 1.257 6,49
Vino 2.885 3.163 9,64
Cokolada i slatkisi 1.808 1.814 0,33
Uvoz q. tr;?i%seéje q. tr;rgit;seéje ::::1?:::
’ ’ 2016.-2017.
Mesni proizvodi 1.647 1.694 2,87
Preradeno voce i povrée 4.918 5.116 4,02
Ulja i masti 4.171 4.121 -1,20
Vino 703 709 0,91
Cokolada i slatkisi 916 858 -6,27
Mlinarskii $krobni proizvodi 434 537 23,87
Riba i morski proizvodi 4.918 5.116 4,02
Preradeni caji kava 588 570 -3,00
Pivo 117 119 2,48




_Zakljucak

£€Buducidaje

konkurencijski
pritisak na izvoznim
trziStima sve

veci, hrvatsku
prehrambenu
industriju
karakterizira
usporavanje
izvoznog rasta. Bez
obzira na to, ova
industrija jos uvijek
ima vrlo velik udio u
izvozu, zaposlenosti
i industrijskoj
proizvaodniji, Sto je
Cini strateskam
industrijskom
granom Hrvatske.

_Sektor proizvodnje hrane i pica jedan je od najznacajnijih industrijskih

sektora u Hrvatskoj. U usporedbi s drugim granama preradivacke industrije,
proizvodnja hrane i pica uz farmaceutsku industriju i proizvodnju metala,
strojeva i opreme ostvaruje najveci udio u hrvatskom BDP-u i ukupnoj
zaposlenosti.

Udio industrije hrane i pica u BOP-u Hrvatske u 2015. godini iznosio je
3,3 posto, dok je udio proizvodnje hrane i pica u BDP-u preradivacke
industrije iznosio 27 posto. Pritom proizvodnja hrane prisvaja udio od 21
posto, a proizvodnja pic¢a od 6 posto BDP-a preradivackog sektora. Znacaj
prehrambene industrije potvrduje i ¢injenica da ona ¢ini ¢ak 21 posto
ukupne zaposlenosti preradivacke industrije, pri €emu industrija hrane
¢ini 19 posto, a industrija pi¢a 2 posto ukupne zaposlenaosti preradivacke
industrije. Usprkas medugodisnjem povecanju ukupne aktivnosti industrije
hrane tijekom 2017. godine, broj zaposlenih se smanjio. Prosjetna bruto
placaisplac¢ena u ovoj industriji u prosincu 2017. godine iznosila je 6.501
kunu, $to u odnosu na isti mjesec 2016. godine predstavlja nominalni
rast od 1,4 posto.

Posljednjih godina uotava se lagani oporavak proizvodne aktivnosti industrije
pica. Tako je u 2017. godini zahiljezen medugodisnji rast proizvodne aktivnosti
industrije pi¢a od 1,7 posto. | u industriji pica je povecanje proizvodne
aktivnasti tijekom 2017. godine bilo popraceno smanjenjem broja zaposlenih.
Naime, u prosincu 2017. godine ova je industrija zaposljavala 4.167 radnika,
Sto je za 1 posto manje nego u istom mjesecu 2016. godine. Takoder, u
prosincu 2017. prosjecna je bruto placa u ovoj industriji bila nominalno manja
za 9,8 posto u usporedbi s prosincem 2016. godine. Prosjec¢na nominalna
bruto placaisplacena u prosincu 2016. godine u industriji pi¢a iznosila je
9.057 kuna, Sto je hilo za 12,5 posto iznad prosjeka gospodarstva te za
13,3 posto iznad prosjeka cjelokupne preradivacke industrije.

Zarazliku od cijena proizvodacta na razini ukupne preradivacke industrije koje
na medugodisnjoj razini ostvaruju rast, proizvodacke cijene u proizvodnji
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££Ono Sto je bitno
naglasiti i cemu
treba pridodati
posebnu pozornost
jest situacija
vezana uz Agrokar,
koja posljednjih
godinu dana
potresa hrvatsko
gospodarstvo i Ciji
je utjecaj na ovu
industriju iznimno
velik.

U 2017. GODINI ZABILJEZEN JE MEBUGODISNJI
RAST PROIZVODNE AKTIVNOSTI INDUSTRIJE
PICA 0D 1,7 POSTO. POVECANJE PROIZVODNE
AKTIVNOSTI TIJEKOM 2017. GODINE BILO JE
POPRACENO SMANJENJEM BROJA ZAPOSLENIH.

prehrambenih proizvoda hiljeZze medugodisnji pad. Tako su u travnju 2018. u
usporedhi s travnjem 2017. godine proizvodacke cijene u proizvadnji hrane
pale za 1,2 posto, dok su cijene proizvodaca pica zabiljezile medugodisnji
pad od 2,3 posto. Za uspaoredbu, cijene na razini preradivacke industrije
su istovremeno zabiljezile rast od 0,8 posto.

Obje industrije, i prehrambena i industrija pi¢a, u razdoblju od sije¢nja do
prosinca 2017. godine biljeze medugodisSnji porast proizvodnostirada, i to
kao posljedicu povecanja proizvodne aktivnosti popracenog smanjenjem
zaposlenosti. Industrija hrane i pi¢a sudjelovala je u 2017. godini s 9,9
posto u ukupnom robnom izvozu preradivacke industrije (8,7 posto
industrija hrane i 1,2 posto industrija pi¢a). U ukupnom uvozu preradivacke
industrije, industrija hrane i pica 2017. godine sudjelovala je s 11,8 posto
(10,7 posto prehrambena industrija i 1,1 posto industrija pica]. Bitno je
napomenuti da obje industrijske grane, i industrija hrane i industrija pi¢a,
ostvaruju vanjskotrgovinski deficit. Izvoz prehrambene industrije tijekom
2017. godine smanjen je za 0,9 posto u odnosu na 2016. godinu, dok je
uvoz povecan za 8,4 posto. S druge strane, industrija pica u 2017. godini
biljezi medugodisnji rast izvoza od 1,9 posto, a uvoza od 13,5 posto.

Buduci da je kankurencijski pritisak na izvoznim trzistima sve veci, hrvatsku
prehrambenu industriju karakterizira usporavanje izvoznog rasta. Bez abzira
na to, ava industrija jo$ uvijek ima vrlo velik udio u izvozu, zaposlenosti
i industrijskoj proizvodnji, Sto je ¢ini strateSkom industrijskam granom
Hrvatske. Upravo zbog toga bi se trebao staviti naglasak na rast industrije
hrane i pica.

Prilike za daljnji rast i jatanje industrije hrane i pica leZe u vec¢oj orijentaciji
na izvoz, rastu imidZza Hrvatske u kontekstu hrane i pi¢a te poboljSanju
investicijske klime. Takader, ono Sto je bitno naglasitii temu treba pridodati
posebnu pozornost jest situacija vezana uz Agrokar, koja posljednjih gadinu
dana potresa hrvatsko gospodarstva i &iji je utjecaj na ovu industriju iznimno
velik. Agrokar, osim Sto ima Sezdeset tisuca zaposlenih, od ¢ega gotovo



tetrdeset tisuca u Hrvatskoj, suraduje s nekaliko tisuca tvrtki medu kojima je
prilican broj onih ¢ije poslovanje u velikoj mjeri avisi o Agrokoru. Osiguranje
tekuce likvidnosti, refinanciranje dospjelih obveza te izhor odgovarajuceg
modela restrukturiranja kompanije neki su od kljuénih parametara kaji ce
odrediti poslovanje ove kampanije u nadolazecem razdoblju kao i u€inke
na ukupno gospodarstvo.
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